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Euribor 3 Monate -0,320 % - 0,2 Stellen - 1,1 Stellen -0,318 -0,320 | -0,306 @ -0,323
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,60 % - 1 Stellen - 33 Stellen -0,59 -0,60 -0,27 -0,60
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre -0,25% - 3 Stellen - 49 Stellen -0,23 -0,26 0,26 -0,26
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 12.085,82 +0,42
3-Monats-Euribor -0,32 % -0,32 % -0,32 % EuroStoxx 50 3.383,21 +0,02
Deutschland/Euroland 10 Jahre -0,25 % -0,15% -0,05 % Dow Jones Ind. 26.112,53 +0,41
Fed Funds Target Rate 2,50 % 2,50 % 2,50 % Bund-Future 171,56 +0,04
USA 10 Jahre 2,08 % 2,40 % 2,65 % US-Dollar 1,1226 -0,99

Von den in dieser Woche anstehenden Konjunkturdaten ist kein Stimmungswechsel hin zu steigenden Renditen zu erwar-
ten. So diirfte der ZEW-Index fir Deutschland im Juni sowohl bei der Lage als auch bei den Konjunkturerwartungen im Vor-
monatsvergleich schwacher tendieren. Auch die Einkaufsmanagerindizes fiir Euroland sollten auf eine Verlangsamung der
Wachstumsdynamik hindeuten, wobei die Stimmung der Unternehmen insbesondere im verarbeitenden Gewerbe weiter un-
ter der Abschwachung des globalen Handels, der Brexit-Unsicherheit und dem internationale Handelsstreit leiden diirfte.
Von der US-Notenbank wird auf ihrer turnusmaRigen Sitzung am Mittwoch noch keine Zinssenkung erwartet. Die Fed dirfte
jedoch ihre makrookonomischen Projektionen senken sowie auf die erhdhten globalen Risiken verweisen. Zudem sollten die
Leitzinserwartungen der Fed-Mitglieder niedriger als zuvor ausfallen, was die derzeit am Markt bestehenden Zinssenkungs-
fantasien weiter befliigeln konnte. Die Aussicht auf eine noch jahrelang sehr expansive Geldpolitik und die Unsicherheit im
Zusammenhang mit den Handelskonflikten haben die 10-Jahres-Bundrendite zuletzt auf ein rekordtiefes Niveau gedriickt.
Kurzfristig erwarten wir keine nachhaltig Trendwende und auch auf Jahressicht nur einen leichten Renditeanstieg.

18.06. EWU Verbraucherpreise HVPI (Mai, y/y) -I- 12% 350
EWU ZEW-Konjunkturerwartungen (Jun) -I- -1,6 3'00
DE  ZEW-Konjunkturerwartungen (Jun) -5,0 -2,1 250
19.06. DE Erzeugerpreise (Mai, yly) 2,1% 2,5% 0] T —a—
UK Verbraucherpreise HVPI (Mai, yly) 2,0% 2,1% 1,50
USA Fed Zinsentscheid 2,25- 2,25- % 1,00
20.06. JP Bank of Japan Zinsentscheid -I- -0,1% 05_ 0,50
EWU Verbrauchervertrauen (Jun) -6,5 -6,5 0,00
.———0—".\
UK Bank of England Zinsentscheid 0,75% | 0,75% -0,50 ‘_._’_._’e/.
USA  Philly-Fed-Index (Jun) 10,5 16,6 100 3 6 12 10
X K Monate | Monate | Monate 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre Jahre
21.06. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Jun) 52,0 51,8
[e-D/EUR| -0,320 [ -0,268 | -0,18 | -0,69 | -0,69 | -0,60 | -0,50 | -0.25
DE  Einkaufsmanagerindex Dienste (Jun) 55,3 55,4 [®USA [ 2,230 | 2200 | 2,03 | 1,86 | 1,82 | 185 | 1,96 | 2,08
USA Markit Flash-PMI verarb. Gewerbe (Jun) 50,6 50,5
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjdhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.

1/2



[ J
L— Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinsen im Blickpunkt

Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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