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KélnBonn Zinsen im Blickpunkt
18. Oktober 2022
Euribor 3 Monate 1,458 % + 13,9 Stellen +203,0 Stellen 1,458 1,340 1,458 -0,576
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,08 % - 4 Stellen + 253 Stellen 2,12 2,08 2,19 -0,45
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,27 % - 5 Stellen + 245 Stellen 2,36 2,27 2,36 -0,18
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 1,25 % 3,00 % 3,25% Dax 12.649,03 +3,06
3-Monats-Euribor 1,46 % 2,75% 2,85 % EuroStoxx 50 3.441,64 +2,53
Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,27 % 2,50 % 2,40 % Dow Jones Ind. 30.185,82 +3,37
Fed Funds Target Rate 3,25 % 4,50 % 4,50 % Bund-Future 136,88 +0,59
USA 10 Jahre 4,01 % 3,75% 3,45 % US-Dollar 0,9817 +1,17

Der Datenkalender ist in dieser Woche nur sehr diinn besetzt. In der Eurozone ist der heutige ZEW-Index fiir Oktober von In-
teresse, wobei alles andere als ein weiterer Riickgang {iberraschen wiirde. In den USA stehen ebenfalls nur wenige Daten
von Relevanz an. Mit Spannung dirfte der am Sonntag gestartete Volkskongress in China mit AuRerungen zur Wirtschafts-
und Geopolitik von den Marktteilnehmern verfolgt werden. Kurzfristig erscheint das Potential fiir deutliche Renditeriickgan-
ge im gegenwartigen fundamentalen Umfeld begrenzt. So diirften die aggressiven Zinsanhebungen der EZB bei einer zu-
nehmenden Diskussion um eine Reduzierung der EZB-Anleihebestédnde ab dem ersten Quartal 2023 sowie hohere Haus-
haltsdefizite vorerst weiter belasten. Entsprechend diirften Renditeriickgdange relativ bald wieder als Verkaufsgelegenheit
wahrgenommen werden. Vor der EZB-Sitzung am 27. Oktober sind kaum neue Impulse zu erwarten. Unseres Erachtens wer-
den die erwarteten Leitzinserhohungen der EZB durch die Renditen von Bundesanleihen noch nicht ausreichend reflektiert,
weshalb wir vor allem in den kiirzeren Laufzeitbereichen mit weiteren Anstiegen rechnen. Demgegeniiber sollten konjunktu-
rell bedingt nachlassende Inflationserwartungen weitere Aufwdrtsbewegungen am langen Ende begrenzen.

18.10. CHN Einzelhandelsumsatz (Sep, yly) 35% 5,4 % 450
CHN |Industrieproduktion (Sep, yly) 49% | 42% 4,00 — H\'\gﬁ
DE  |ZEW-Konjunkturlage (Okt) -69,0 -60,5 i,gg ﬂ/
DE ZEW-Konjunkturerwartungen (Okt) -66,5 -61,9 2:50 A
USA Industrieproduktion (Sep, m/m) -0,1% | -0,2% 2,00 —/.QW&
USA Kapazitatsauslastung (Sep) 79,8 80,0 |5 1:33 o«
19.10. EWU |Verbraucherpreise HVPI (Sep, yly, final) 10,0% @ 10,0% g 0,50
USA Baubeginne in Tsd. (Sep) 1.488 1.575 _g’gg
USA Fed Beige Book -I- -I- 1100
20.10. DE  Erzeugerpreise (Sep, yly) 45,7% @ 458% 150 6 2 0
USA Philly-Fed-Index (Okt) 45 -9,9 Monate | Monate | Monate 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre Jahre
[e-D/EUR| 1319 | 1,962 | 2,64 | 1,89 | 1,85 | 2,12 | 214 | 232
USA |Index of Leading Indicators (Sep) -0,3 -0.3 [#USA | 3450 | 4,090 | 424 | 433 | 437 | 418 | 409 | 396
21.10. EWU Verbrauchervertrauen (Okt) -30,0 -28,8
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KéInBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschéfts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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