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Euribor 3 Monate -0,363 % + 4,0 Stellen + 20,9 Stellen -0,348 -0,380 @ -0,348 @ -0,576
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 0,74 % + 14 Stellen + 120 Stellen 0,74 0,66 0,86 -0,45
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 1,02 % + 9 Stellen + 120 Stellen 1,05 0,94 1,14 -0,18
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,50 % 1,00 % Dax 14.175,40 +1,51
3-Monats-Euribor -0,36 % 0,10 % 0,60 % EuroStoxx 50 3.708,39 +0,63
Deutschland/Euroland 10 Jahre 1,02 % 1,15 % 1,30 % Dow Jones Ind. 31.880,24 -1,07
Fed Funds Target Rate 1,00 % 2,25% 2,75% Bund-Future 153,11 -0,60
USA 10 Jahre 2,87 % 2,65 % 2,65 % US-Dollar 1,0669 +2,54

Die Wirtschaftsdaten werden in dieser Woche in der Eurozone von den Stimmungsindikatoren fiir Mai dominiert. Nachdem
der ifo-Geschaftsklimaindex fiir Deutschland gestern tiberraschend gestiegen ist, diirfte das heute anstehende franzésische
Geschaftsklima sowie die Euroland-Einkaufsmanagerindizes leicht schwacher tendieren und damit eine konjunkturelle Ab-
schwachung signalisieren. Konjunktureller Gegenwind kommt neben steigenden Rohstoffpreisen und riicklaufigen Realein-
kommen vor allem von Lieferengpdssen aufgrund der Lockdowns in China. In den USA liegt der Fokus auf der Veréffentli-
chung des Deflators der Konsumausgaben (April), der am Freitag bestdtigen sollte, dass der Scheitelpunkt der Inflationswel-
le Uberschritten ist. Das Protokoll der letzten Fed-Sitzung (4. Mai) sollte die Sicht bestdrken, dass in den kommenden beiden
Monaten die Zinsen in den USA um jeweils 50 Basispunkte angehoben werden. Dies ist am Markt eingepreist und sollte
kaum fiir Uberraschungen sorgen. Die Renditeentwicklung von langlaufenden Anleihen dies- und jenseits des Atlantiks
steht derzeit im Spannungsfeld der Sorgen der Marktteilnehmer vor einer konjunkturellen Abkihlung einerseits und der
recht aggressiven Leitzinssteigerungserwartungen andererseits. Mittelfristig sehen wir moderat héhere Bundrenditen.

24.05. EWU FEinkaufsman.index Gesamt (Mai, vorl.) 55,0 55,8 3.00
EWU |Einkaufsm.index verarb. Gew. (Mai, v.) 54,5 55,5 2’50 —
EWU |Einkaufsmanagerindex Dienste (Mai, v.) 57,3 57,7 200 x -
DE Einkaufsm.index verarb. Gew. (Mai, v.) 54,0 54,6 150 /
DE  |Einkaufsmanagerindex Dienste (Mai, v.) 574 57,6 1,00 / Y
FR Geschéftsklima (INSEE) (Mai) 105 106 % 0,50 — = /
USA  Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mai, v.) 57,9 59,2 £ 000 //—
25.05. |DE  BIPsb (Q1, 2. Veréffentlichung, g/q) 0,2% 0,2% -0,50
USA Auftragseingang langl. Giiter (Apr, v, 0,6 % 0,8 % -1,00
USA  |Fed Minutes vom 3./4. Mai 2022 -1,50
3 6 12 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre 10
26.05. 'USA |BIP(Ql, 2. Verbffentl., g/q= ann.) 13%  -1,4% Monate | Monate | Monate Jahre
[-D/EUR| -0,363 | -0,085 | 0,35 | 042 | 048 | 0,74 | 084 | 1,02
27.05. |USA | Deflator des privaten Konsums (Apr,yly) = 6,3 % 6,6 % [®USA | 1,070 | 1,570 | 2,09 | 2,62 | 2,78 | 2,87 | 2,90 | 2,87
USA  Private Konsumausgaben (Apr, m/m) 0,6 % 1,1%
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben ibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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