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Euribor 3 Monate -0,343 % - 2,3 Stellen - 3,4 Stellen -0,322 -0,344 | -0,306 @ -0,344
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,65 % - 5 Stellen - 38 Stellen -0,63 -0,69 -0,27 -0,69
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre -0,31 % - 6 Stellen - 56 Stellen -0,28 -0,32 0,26 -0,32
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 12.274,57 +2,01
3-Monats-Euribor -0,34 % -0,32 % -0,32 % EuroStoxx 50 3.455,57 +2,60
Deutschland/Euroland 10 Jahre -0,31 % -0,15% -0,05 % Dow Jones Ind. 26.727,54 +2,41
Fed Funds Target Rate 2,50 % 2,50 % 2,50 % Bund-Future 172,47 +0,17
USA 10 Jahre 2,02 % 2,40 % 2,65 % US-Dollar 1,1390 +0,85

Angesichts der aggressiven Zinssenkungserwartungen fiir die Fed und auch die EZB kommt dem G20-Gipfel am Freitag und
Samstag mit dem Treffen von US-Prasident Trump und dem chinesischen Prasidenten Xi zentrale Bedeutung fiir die weitere
Entwicklung an den Anleihemarkten zu. Sollte die Zusammenkunft der beiden Staatschefs einvernehmlich verlaufen und
weitere Zollanhebungen der USA zundchst ausgesetzt werden, dirften die Zinssenkungserwartungen deutlich verringert
werden. Sollten dagegen die Spannungen zwischen den USA und China weiter zunehmen, dirften die Markte noch expansi-
vere Schritte der Zentralbanken einpreisen. Aus unserer Sicht ist eine echte Einigung eher unwahrscheinlich. Von Seiten der
Konjunkturdaten ist im Euroraum in dieser Woche v.a. die Inflationsrate von Relevanz, die gegentiber dem Vorjahr unver-
andert geblieben sein dirfte. In den USA richtet sich der Fokus auf den Deflator des privaten Konsums, der weiter unter der
Fed-Zielmarke von 2 Prozent liegen sollte. Die Aussicht auf eine noch jahrelang sehr expansive Geldpolitik und die Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit den Handelskonflikten haben die 10-Jahres-Bundrendite zuletzt auf ein neues Allzeittief
gedriickt. Kurzfristig erwarten wir keine nachhaltige Trendwende und auf Jahressicht nur einen leichten Renditeanstieg.

25.06. USA Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jun) 132,0 134,1

3,50
26.06. DE GfK Konsumklima (Jul) 10,0 10,1 300
USA |Auftragseingang langl. Guter (Mai, m/m) 0,0 % -2,1% 250
27.06. EWU Economic Sentiment (Jun) 104,5 105,1 200 | A ._.—‘././F
DE Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 13% 1,3% 150
USA BIP(Q1, g/q annualisiert) 32% | 31% £ 1,00
USA |BIP-Deflator (Q1, q/q annualisiert) 0,8% 0,8 % 05_ 0,50
28.06. EWU Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 1,2% 1,2% 0,00
—o—N
UK BIP(Q1,q/q) 05%  05% 050 .~ —— "
USA |Deflator des privaten Konsums (Mai,yly) = 1,5% 15% -1,00 —5 6 7 0
X X 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre h
USA Private Konsumausgaben (Mai, m/m) 0,4 % 0,3 % Monate | Monate | Monate Jahre
8 S [e-D/EUR| -0,343 [ -0308 | -0,21 | -073 | -0,74 | -0,65 | -0,55 | -031
USA  Konsumklima Uni Michigan (Jun) 97,1 97,9 [®USA [ 2,130 | 2100 | 192 | 1,74 | 171 | 176 | 1,88 | 2,02
USA |Einkaufsmanagerindex Chicago (Jun) 54,0 54,2
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie firr die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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