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Der Datenkalender in dieser Woche ist vergleichsweise diinn besetzt und die Veréffentlichungen in den USA und der Euro-
zone sollten dem Markt nur geringe Impulse geben. Starke Produktionsdaten aus verschiedenen Staaten der Eurozone (Juli)
durften bereits weitgehend eingepreist sein. Interessanter kénnten nach der geldpolitischen Strategieanpassung der Fed
die Inflationsdaten aus den USA (Auq.) am Freitaq sein, wobei wir nicht mit deutlichen Verdnderungen der Jahresrate rech-
nen. Das Highlight der Woche ist die EZB-Sitzung am Donnerstaq. Zwar stehen keine geldpolitischen Anderungen an und
die neuen makrodkonomischen Projektionen durften kaum liberraschen. EZB-Chefin Christine Lagarde kdnnte aber verbal
die Tur fur eine spatere Aufstockung und Verlangerung der bisher angekiindigten Anleihekdufe im Rahmen des Anleihe-
kaufprogramms PEPP 6ffnen. Die konjunkturelle Erholung in Euroland durfte einiges an Zeit erfordern und es diirfte vorerst
ein Zustand der wirtschaftlichen Unterauslastung herrschen. Dieser wirkt sowohl auf die Inflation als auch auf die Realzin-
sen dampfend, sodass grundsatzlich niedrige nominale Zinsniveaus resultieren. Wir erwarten daher nur einen allméhlichen,
leichten Renditeanstieg bei lang laufenden Bundesanleihen.
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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