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25. Februar 2020
Euribor 3 Monate -0,414 % - 0,1 Stellen - 3,1 Stellen -0,402 -0,415 | -0,379 @ -0,415
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,66 % - 5 Stellen - 20 Stellen -0,62 -0,66 -0,46 -0,66
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre -0,48 % - 8 Stellen - 29 Stellen -0,41 -0,48 -0,19 -0,48
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 13.035,24 -1,20
3-Monats-Euribor -0,41 % -0,40 % -0,40 % EuroStoxx 50 3.647,98 -1,06
Deutschland/Euroland 10 Jahre -0,48 % -0,20 % -0,10 % Dow Jones Ind. 27.960,80 -1,38
Fed Funds Target Rate 1,75 % 1,75 % 1,75 % Bund-Future 175,58 +0,26
USA 10 Jahre 1,38 % 1,85 % 1,85 % US-Dollar 1,0857 +0,06

Die anhaltenden Unsicherheiten um die Auswirkungen des Coronavirus auf die Weltwirtschaft und die Unternehmensbilan-
zen halt an. Zunehmend wird die Erwartung einer V-férmigen Erholung in Richtung einer U-férmigen Entwicklung mit einem
Ubergreifen der Krankheit auf andere Lander als China angepasst. Angesichts der GroRe der chinesischen Wirtschaft sowie
der Bedeutung Chinas fiir das Funktionieren der internationalen Lieferketten diirften Abwartsrevisionen beim Wachstum
nicht ausbleiben. Von Seiten der Wirtschaftsdaten stehen in dieser Woche in Euroland die vorlaufigen Inflationszahlen aus
Deutschland im Fokus. Diese sollten einmal mehr bestatigen, dass die Inflation in der Eurozone auch im Februar weit hinter
den Zielen der EZB liegt. In den USA stehen am Donnerstaqg die Auftragseingange fiir langlebige Guter an, wobei aufgrund
der Sondersituation bei Boeing eine schwache Zahl erwartet wird. Die Jahresrate des Deflators der privaten Konsumausdga-
ben am Freitaq sollte etwas zulegen kénnen. Das derzeitige Niedrigzinsumfeld in Euroland diirfte in Anbetracht der anhal-
tend niedrigen Inflation und des damit einhergehenden lockeren geldpolitischen Kurses der EZB noch fiir 1dngere Zeit Be-
stand haben. Wir erwarten lediglich einen sehr begrenzten Renditeanstieg bei Bundesanleihen.

25.02. 'USA Verbrauchervertrauen Conf. Board (Feb) 132,5 131,6

3,50
USA |Case-Shiller-Hauspreisindex (Dez, m/m) 0,5 % 0,5 % 300
USA FHFA-Hauspreisindex (Dez, m/m) 0,4 % 0,2 % 250
26.02. USA Neubauverkdufein Tsd. (Jan) 710 694 2,00
27.02. |EWU Buchkredite an privaten Sektor (Jan, yly) -/- 34% 150 | = -
. . — ' -— H_.———.".
EWU |Economic Sentiment (Feb) 101,5 102,8 € 1,00
USA BIP (Q4, g/q annualisiert) 2,2% 2,1% g 0,50
USA |Auftragseinganglangl. Giiter (Jan,m/m) | -1,5% @ 2,4% 0,00
28.02. DE Einfuhrpreise (Jan, yly) -04%  -0,7% -0,50 «—°
DE  Verbraucherpreise HVPI (Feb, yly) 1,6 % 1,6 % 1,00 +—5 3 5 o
) 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre
USA Deflator des privaten Konsums (Jan, yly) -I- 1,6 % Monate | Monate | Monate Jahre
[@-D/EUR| -0,414 | -0357 | -0,28 | -0,67 | -0,69 | -0,66 | -0,62 | -048
USA Private Konsumausgaben (Jan, m/m) 03% | 03% [#USA | 1530 | 1490 | 1,35 | 1,07 | 1,02 | 1,02 | 130 | 138
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Feb) 46,3 42,9
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

3 A

0.5 \o\,j\JM\\
| | 1. v A Y
MW

\/
0.0 4 W V\W
0 \‘\\/'{'WW\/\/\‘ N
WA
2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

— 2 Jahre
— — 5 Jahre 2015 2016 2017 2018 2019
10 Jahre Deutschland —— USA
Source: Refinitiv Datastream Source: Refinitiv Datastream

-0.5 +

/\w\,k,\j\

Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben ibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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