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Euribor 3 Monate 0,301 % +5,5 Stellen + 87,3 Stellen 0,301 0,252 0,301 @ -0,576

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 0,67 % +19 Stellen + 112 Stellen 0,72 0,51 1,57 -0,45

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 0,90 % + 14 Stellen + 108 Stellen 0,96 0,78 1,76 -0,18

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,50 % 1,25 % 2,00 % Dax 13.687,69 +1,54

3-Monats-Euribor 0,30 % 1,05 % 1,65 % EuroStoxx 50 3.757,22 +1,37

Deutschland/Euroland 10 Jahre 0,90 % 1,65 % 1,65 % Dow Jones Ind. 32.832,54 +0,10

Fed Funds Target Rate 2,50 % 3,50 % 3,50 % Bund-Future 156,71 -1,08

USA 10 Jahre 2,76 % 2,90 % 2,75 % US-Dollar 1,0218 -0,54

Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche auf den US-Inflationszahlen fiir Juli am Mittwoch. Angesichts des
deutlichen Riickgangs der Benzinpreise im Juli ist ein Riickgang der Inflation auf unter 9 Prozent recht wahrscheinlich, was
die Spekulationen schiiren kénnte, dass die Fed im September die Zinsen nur um 50 Basispunkte anhebt. Die Kerninflati-
onsrate, d.h. die Inflation ohne Energie- und die Nahrungsmittelpreise, diirfte im Juli jedoch weiter gestiegen sein und da-
mit anhaltenden Inflationsdruck signalisieren. AuBer den US-Zahlen ist der Datenkalender in dieser Woche recht leer und
dirfte damit kaum Impulse liefern. Trotz des deutlichen Renditeanstiegs am vergangenen Freitag sollten die Renditen 10-
jéhriger Bundesanleihen in dieser Woche die Marke von 1 Prozent kaum anhaltend nach oben tberspringen. Auch wenn wir
die Risiken mittelfristig nach oben gerichtet sehen, scheinen zundchst die Impulse fiir einen echten Ausbruch zu fehlen. Vor
allem ein Riickgang der am Mittwoch zu veroffentlichenden US-Inflation (Juli) konnte zundchst noch einmal etwas Abwarts-
druck bringen, solange die Kerninflation nicht nach oben liberrascht. Mittelfristig rechnen wir im Zuge weiterer EZB-
Leitzinserh6hungsschritte mit héheren Bundrenditen insbesondere am kurzen Ende der Kurve.

09.08. USA |Lohnstiickkosten (Q2, ann.) 99% | 126%
3,50
USA  Produktivitat ex Agrar (Q2, ann.) “45% | -7,3% 300 —— 5
. ' e ey S—
10.08. |CHN | Erzeugerpreise (Jul, yly) 4,9 % 6,1 % 250 | —
CHN Verbraucherpreise (Jul, y7Y) 2,9 % 2,5% 2,00
DE  |Verbraucherpreise (Jul, yly, final) 7.5 % 7.5 % 1,50
— A
USA Verbraucherpreise (Jul, yly) 8,8 % 9,1% § (1)22 e o
USA Verbraucherpreise Kernrate (Jul, m/m) 6,1% | 59% I o« —
11.08. |USA Erzeugerpreise (Jul,yly) 103% 113 % _0:50
USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. n.a. 260 -1,00
12.08. EWU Industrieproduktion (Jun, m/m) 0,0 % 0,8 % -1,50
3 6 12 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre 10
GB  BIP(Q2,yly. 1. Veréffentlichung) -02% @ 08% Monate | Monate Monate Jahre
. Y [e-D/EUR| 0,301 | 0,729 | 1,11 | 044 | 043 | 067 | 067 | 090
USA  Einfuhrpreise (Jul, yly) n.a. 10,7 % [®USA | 2,650 | 3,150 | 3,30 | 322 | 3,14 | 2,92 | 2,85 | 2,16
USA  Konsumklima Uni Michigan (Aug) 52,0 51,5
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroéffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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