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Euribor 3 Monate 2,052 % +7,7 Stellen +262,4 Stellen 2,052 1,977 2,052 -0,576

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 1,97 % + 9 Stellen + 242 Stellen 1,97 1,79 2,23 -0,45

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 1,93 % + 6 Stellen + 211 Stellen 1,93 1,79 2,44 -0,18

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 2,00 % 3,25% 3,25% Dax 14.306,63 -0,98

3-Monats-Euribor 2,05 % 2,80 % 2,85 % EuroStoxx 50 3.921,82 -0,88

Deutschland/Euroland 10 Jahre 1,93 % 2,25% 2,25% Dow Jones Ind. 34.005,04 +0,17

Fed Funds Target Rate 4,00 % 5,00 % 5,00 % Bund-Future 140,48 -0,36

USA 10 Jahre 3,61 % 3,55 % 3,20 % US-Dollar 1,0522 -0,06

Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche auf dem heutigen US-Inflationsbericht flir November. Zuletzt sank
die Inflationsrate viermal in Folge, und auch im November ist mit einem Riickgang zu rechnen. Die Zahlen sollten daher die
Erwartung bestdtigen, dass die Inflation ihren Scheitelpunkt iberschritten hat. Da das Inflationsniveau jedoch nach wie vor
weit tiber dem geldpolitischen Ziel der US-Notenbank liegt, ist es fiir eine geldpolitische Entwarnung jedoch noch zu friih.
Jenseits der US-Daten steht in der Eurozone der heutige deutsche ZEW-Index fiir Dezember und am Freitag die vorlaufigen
Einkaufsmanagerindizes an. In beiden Fdllen wird mit weiteren Verbesserungen gerechnet. Neben den Wirtschaftsdaten
stehen die geldpolitischen Entscheidungen der Fed und der EZB am Mittwoch bzw. Donnerstag im Mittelpunkt. Dabei diirfte
es sowohl bei der Fed als auch der EZB zu 50 Basispunkte-Schritten kommen. Zudem sollten die Zinsentscheide sowohl von
der Fed als auch von der EZB von eher hawkishen Kommentaren begleitet sein. Bei der EZB diirften zudem die Aussagen
zum Abbau des Anleiheportfolios fiir starke Beachtung sorgen. Sofern die US-Inflationszahlen nicht deutlich nach oben
tiberraschen, erscheint ein Anstieg der Rendite 10-jahriger Bundesanleihen iiber 2,1 Prozent kurzfristig unwahrscheinlich.
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Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjdhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.

1/2



(]
— Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinsen im Blickpunkt

Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroéffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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