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Euribor 3 Monate -0,543 % + 0,1 Stellen + 0,2 Stellen -0,543 -0,547 | -0,529 @ -0,556

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,75 % - 5 Stellen - 1 Stellen -0,72 -0,75 -0,50 -0,76

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre -0,48 % - 7 Stellen + 10 Stellen -0,44 -0,48 -0,11 -0,60

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 15.568,73 -0,80

3-Monats-Euribor -0,54 % -0,53 % -0,52 % EuroStoxx 50 4.116,62 -0,48

Deutschland/Euroland 10 Jahre -0,48 % -0,05 % 0,00 % Dow Jones Ind. 34.838,16 -0,36

Fed Funds Target Rate 0,25 % 0,25 % 0,25 % Bund-Future 176,82 +0,43

USA 10 Jahre 1,17 % 1,80 % 1,90 % US-Dollar 1,1882 +0,82

Der Datenkalender wird in dieser Woche vom US-Arbeitsmarktbericht am Freitag dominiert. Mit dem Weqfall der Restriktio-
nen sowie riicklaufigen staatlichen Unterstiitzungen fiur Arbeitslose dirfte der Beschaftiqgungsaufbau eigentlich recht stark
gewesen sein, doch deuten die erhohten wochentlichen Neuanmeldungen zur Arbeitslosenversicherung auf anhaltende
Verzerrungen am Arbeitsmarkt hin. Eine erneute Enttduschung beim Beschéaftigungszuwachs kdonnte die Markterwartungen
fur den Start des Taperings in den USA weiter nach hinten verschieben. In der Eurozone werden am Mittwoch die finalen
Einkaufsmanagerindizes fiir Dienstleistungen veroffentlicht, wobei hier leichte Abwartsrisiken im Vergleich zu den vorlaufi-
gen Zahlen bestehen. Die deutschen Auftragseingange am Donnerstag (Juni) sollten erneut starke Zuwdchse zeigen. Die
stetig wachsende Dominanz der EZB bei Staatsanleihen erlaubt kaum noch eine auf Konjunkturdaten beruhende Preisfin-
dung am Bondmarkt. Wir gehen davon aus, dass die EZB noch fiir langere Zeit eine stark stimulierende Geldpolitik mit un-
verdnderten Leitzinsen und fortgesetzten Wertpapierkdufen im Rahmen des APP betreiben wird. Wir rechnen deshalb nur
mit einer langsamen Versteilerung der Bundkurve.

03.08. |[EWU Erzeugerpreise (Jun, yly) 102% @ 9,6% 200
USA Auftragseingang Industrie (Jun, m/m) 1,1% 1,7% '
04.08. CHN [Caixin PMI Dienste (Jul) 50,5 50,3 1,50
EWU Einkaufsmanagerindex Dienste (Jul) 60,4 60,4 1,00 /./.74
EWU |Einzelhandelsumsatz (Jun, m/m) 1,5% 4,6 % 0,50
DE  Einkaufsmanagerindex Dienste (Jul) 62,2 62,2 € 000 L B—a—u— l/./
USA ISM-Index Dienste (Jul) 60,5 60,1 g 050 . R
05.08. |DE Auftragseingang Industrie (Jun, m/m) 20% | -37% ' v U~ M
GB  |BoE Zinsentscheid + Minutes 0,10% | 0,10% -1,00
06.08. DE  |Nettoproduktion (Jun, m/m) 0,5 % -03% 150 5 3 o o
2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre
USA |Beschéftigte non farm (Jul) 925.000 ' 850.000 Monate | Monate | Monate Jahre
i [-D/EUR| -0,543 | -0,523 | -0,50 | -0,77 | -081 | -0,75 | -0,66 | -0,48
USA Arbeitslosenquote (Jul) 56% | 59% [#USA | 0,050 | 0,060 | 0,07 | 0,16 | 032 | 0,64 | 093 | 1,17
USA  |Stundenldhne (Jul, m/m) 0,3% 0,3%
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
1.0 4
0.5 4 3

0.0

" AV
/—w/“ SN \,\,\q\/\
O Y } ’
N \ o "ﬁg
" Y“"’v o M, \/\/A/‘\\ A/\,\
0.5 Mq\h l' 1

I

M oo™

2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 2018 2019 2020 2021
—— 2 Jahre ——. 5 Jahre 10 Jahre Deutschland ~—— USA
Source: Refinitiv Datastream Source: Refinitiv Datastream

Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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