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Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche bei den Einkaufsmanagerindizes in der Eurozone, die insgesamt
eine Bodenbildung mit Ansdtzen zur Erholung aufzeigen durften. Das Hauptereignis dieser Woche ist die Sitzung der
US-Notenbank. Diese wird voraussichtlich zwar keine Zinsdanderung vornehmen, die Erwartungen der Fed-Mitglieder an den
kiinftigen Zinspfad diirften jedoch nach unten angepasst werden. Mit Interesse wird auch verfolgt, ob die Fed jetzt schon
Anderungen zur Bilanzriickfiihrung bekannt gibt. Die jingsten Ankiindigungen der EZB bestdrken die Marktteilnehmer in ih-
rer Einschdatzung, dass in diesem Konjunkturzyklus nicht mehr mit nennenswerten Leitzinserh6hungen zu rechnen ist.
Dadurch steigt die Nachfrage nach langer laufenden Bundesanleihen, die noch positive Renditen aufweisen. Eine Gegenbe-
wegung setzt zum einen voraus, dass das Wachstum wieder ausreichend an Fahrt aufnimmt, um auch die Inflation weiter
zunehmen zu lassen. Zum anderen miissen Unsicherheiten, insbesondere im Zusammenhang mit den globalen Handelskon-
flikten und dem Brexit, nachhaltig zurlickgehen, um die Flucht in risikoarme Anlageklassen abebben zu lassen. Deshalb
durften sich die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen erst im spdteren Jahresverlauf etwas starker nach oben bewegen.

20.03. UK Dritte Abstimmung zum Brexit
UK  Verbraucherpreise HVPI (Feb, yly)
USA Fed Zinsentscheid

21.03. EWU \Verbrauchervertrauen (Mrz)
UK Bank of England Zinsentscheid
NO Norges Bank Zinsentscheid
USA  Philly-Fed-Index (Mrz)

22.03. JP Verbraucherpreise (Feb, yly)
EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Mrz)
DE Einkaufsmanagerindex Industrie (Mrz)
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Mrz)
USA Markit Flash-PMI verarb. Gewerbe (Mrz)

Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
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Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten

0,5

0,0 1 \ -

N

\:"‘fv«"

-0.5 +

/' 'l‘, / (‘,4'\‘]

2015 2016 2017

—— 2 Jahre
—— 5 Jahre
10 Jahre

2018

Quelle: Thomson Reuters Datastream

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverlassig halten.
Eine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung &dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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