[ J
L— Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinsen im Blickpunkt

02. Oktober 2018

Euribor 3 Monate -0,317 % + 0,2 Stellen + 1,2 Stellen -0,317 -0,319 @ -0,317 @ -0,329

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,15% - 4 Stellen + 6 Stellen -0,07 -0,15 0,11 -0,37

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 0,47 % - 4 Stellen + 5 Stellen 0,55 0,47 0,76 0,28

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 12.339,03 -1,48

3-Monats-Euribor -0,32 % -0,30 % -0,18 % EuroStoxx 50 3.414,16 -0,92

Deutschland/Euroland 10 Jahre 0,47 % 0,65 % 0,80 % Dow Jones Ind. 26.651,21 -1,07

Fed Funds Target Rate 2,25 % 2,75% 3,00 % Bund-Future 158,77 -0,13

USA 10 Jahre 3,08 % 3,15% 3,20% US-Dollar 1,1585 -1,24

Die Situation in Italien dirfte auch in dieser Woche das dominierende Thema an den Markten in der Eurozone bleiben und
fur eine weiterhin hohe Nervositat sorgen. Bislang sind viele Details der Haushaltsplanung weiter unbekannt. Gleichzeitig
darf das Risiko einer Eskalation des Konflikts zwischen EU-Kommission und Italien nicht unterschatzt werden, denn eine Zu-
rickweisung des aktuellen Haushaltsplans durch die Kommission in der zweiten Oktoberwoche erscheint wahrscheinlich.
Bei den Wirtschaftsdaten Uberwiegen diese Woche die US-Zahlen. Im Fokus steht der US-Arbeitsmarktbericht am Freitag,
der neben einem erneuten Riickgang der Arbeitslosenquote auf 3,8 Prozent einen soliden Zuwachs in der Beschdftigung
zeigen sollte und damit das positive Konjunkturbild fiir die USA bestdtigen durfte. In der Eurozone stehen die finalen Ein-
kaufsmanagerindizes am Mittwoch (Gesamtindex) sowie die deutschen Auftragseingange (August) am Freitag an, wobei sich
die Abschwdchungstendenzen bestdtigen sollten. Wir gehen davon aus, dass die die EZB die Leitzinsen bis in die zweite
Hélfte kommenden Jahres unverdndert lassen und zudem noch fur einige Jahre die Rickfliisse aus fdllig werdenden Anlei-
hen wiederanlegen wird. Daher erwarten wir bei Bundesanleihen auf Jahressicht nur einen moderaten Renditeanstieg.

02.10. EWU Erzeugerpreise (Aug, yly) 3,8% 4,0 % 350
03.10. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Sep) 54,2 54,2 3'00 .’.__—l?——l—“L
EWU |Einzelhandelsumsatz (Aug, m/m) 0.2 % -0,2 % 350 =
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Sep) 56,5 56,5 2,00 —
UK  Einkaufsmanagerindex Dienste (Sep) 54,0 54,3 1,50
USA ISM-Index nicht-verarb. Gewerbe (Sep) 58,0 58,5 ‘QE) 1,00
04.10. NL  Verb i , 2,0 % 2,1% S °
erbraucherpreise HVPI (Sep, yly) ( (} £ 0,50 /
USA Auftragseingang Industrie (Aug, m/m) 1,0 % -0,8 % 0,00
—eo—% /
05.10. |DE Auftragseingang Industrie (Aug, m/m) 07% | -09% -0,50 S —
DE Erzeugerpreise (Aug, yly) 2,9 % 3,0% -1,00 — g ], m
FY=3] 3 Monate | Monate | Monate ahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre Jahre
USA |Beschéftigte non farmin Tsd. (Sep) 188 201
- [-D/EUR| -0,317 [ -0,268 | -0,16 | -0,57 | -0,43 | 0,15 | 012 | 047
USA  Arbeitslosenquote (Sep) 38% | 39% [#UsA | 2,230 | 2400 | 2,60 | 282 | 2,89 | 295 | 3,03 | 3,08
USA Stundenléhne (Sep, m/m) 0,3% 0,4 %
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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