(]
— Sparkasse

KolnBonn

Euribor 3 Monate
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre

Leitzins Euroland (Refi-Satz)
3-Monats-Euribor
Deutschland/Euroland 10 Jahre
Fed Funds Target Rate

USA 10 Jahre

-0,443 %
-0,66 %
-0,46 %

0,00 %
-0,44 %
-0,46 %
0,25 %
0,62 %

- 0,8 Stellen
- 5 Stellen
- 6 Stellen

0,00 %
-0,40 %
-0,30 %
0,25 %
0,90 %

- 6,0 Stellen -0,433
- 20 Stellen -0,64
- 28 Stellen -0,44
0,00 % Dax
-0,40 % EuroStoxx 50
-0,20 % Dow Jones Ind.
0,25 % Bund-Future
1,00 % US-Dollar

Kapitalmarktanalyse
Zinsen im Blickpunkt

21. Juli 2020
-0,449 | -0,161 | -0,489
-0,67 = -0,40 | -0,99
-047 | -017 | -0,84

13.046,92 = +2,26

3.388,34 | +2,11

26.680,87 = +2,29

176,37 -0,20

1,1440 +0,91

Zu Wochenbeginn wird die Marktstimmung der Anleger mangels relevanter Wirtschaftsdaten von der Politik bestimmt. Nach
der Einigung der EU-Regierungschefs auf einen Kompromiss zu dem EU-Wiederaufbaufonds stehen in den USA die Ver-
handlungen zwischen Republikanern und Demokraten tber eine Verlangerung der Covid19-Hilfen im Mittelpunkt des Inte-
resses. Im weiteren Wochenverlauf dirften dann zunehmend die Wirtschaftsdaten wieder starker in den Fokus rticken. Von
Interesse ist der GfK-Konsumklimaindex fiir Deutschland, der im Juli den dritten Anstieq in Folge verbuchen und damit den
Aufwdrtstrend - trotz einer immer noch verhaltenen Konsumlaune - bestdtigen diirfte. Das Datenhighlight der laufenden
Woche bilden die am Freitag anstehenden vorldufigen Einkaufsmanagerindizes fiir die Eurozone. Volkswirte rechnen mehr-
heitlich mit weiteren Anstiegen sowohl bei den Dienstleistungen als auch dem verarbeitenden Gewerbe. Auf kurze Sicht ge-
hen wir davon aus, dass die Zinsen — auch mit Blick auf die massiven Anleihekaufe der EZB - zunachst sehr niedrig bleiben.
Erst auf mittlere Sicht erwarten wir bei langlaufenden Bundesanleihen wegen hohere Neuemissionsvolumina im Zuge der

steigenden Staatsverschuldung leicht steigende Renditen.
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DE  GfK Konsumklima (Aug) -5,0 -9,6 1,00
FR Geschéftsklima verarb. Gewerbe (Jul) 88 77 0,50 .___././.——4
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Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
o Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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