(]
— Sparkasse

Kapitalmarktanalyse
KélnBonn Zinsen im Blickpunkt
27. Juni 2023
Euribor 3 Monate 3,577 % + 2,6 Stellen + 144,5 Stellen 3,610 3,568 3,610 2,132
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,46 % - 18 Stellen - 10 Stellen 2,65 2,46 2,88 2,04
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,30 % - 22 Stellen - 26 Stellen 2,49 2,30 2,75 2,01
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 4,00 % 4,25 % 4,25 % Dax 15.813,06 -2,40
3-Monats-Euribor 3,58 % 3,75% 3,75% EuroStoxx 50 4.280,57 -1,88
Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,30 % 2,45 % 2,40 % Dow Jones Ind. 33.714,71 -1,70
Fed Funds Target Rate 5,25 % 525% 4,50 % Bund-Future 134,76 +1,77
USA 10 Jahre 3,71 % 3,15% 2,95 % US-Dollar 1,0909 -0,14

Der Datenkalender wird diese Woche neben den Inflationsdaten fiir die Eurozone am Freitag vor allem vom gestern Abend
begonnenen dreitagigen EZB-Forum im portugiesischen Sintra dominiert. Nach den schwachen Euroland-Einkaufsmanager-
indizes ist es spannend, inwieweit die EZB die Wachstumsrisiken héher als zuvor betont. Andererseits konnten mogliche
Strategien zum Umgang mit persistenter Inflation hawkish klingen. Jenseits von Sintra und den Euroland-Inflationszahlen
stehen deutsche und US-Inflationszahlen im Fokus. Bei den deutschen Verbraucherpreisen fur Juni erwarten wir am Don-
nerstag einen starkeren Anstieg der Jahresrate als vom Konsens erwartet. Die Euroland-Inflation sollte am Freitag aufgrund
von Basiseffekten zwar auf 5,6 Prozent sinken, doch die entscheidende Kernrate sollte etwas zulegen. In den USA sind die
Hauspreisdaten am Dienstag sowie der PCE-Deflator am Freitag die fiir die Mérkte vermutlich wichtigsten Daten. Um Zweifel
an der Fed-Zinserhéhung Ende Juli zu sden, wdren allerdings deutlich negative Uberraschungen nétig.

Die Publikation "Zinsen im Blickpunkt" erscheint heute zum letzten Mal. Sie erhalten ab nachsten Montag die Wochen-

publikation "Zinstelegramm". Diese fokussiert noch starker auf die aktuelle Entwicklung an den Anleihemarkten.

27.06. |USA Neubauverkiufe (Mai) 663.000  683.000 6.00
USA Auftragseingang langl. Giiter (Mai,m/m) = -1,0% 1,1 % 550 | B
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jun) 103,5 102,3 i:gg -
28.06. |DE | GfK Konsumklima (Jul) -23,0 -24,2 4:00 | . =
29.06. |[EWU Economic Sentiment (Jun) 96,0 96,5 3,50 \\\
DE  Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 68%  63% | E g‘s’g ~—__
USA  BIP(Ql, gog=ann.) 14%  13% g 2,00 D —
30.06. JPN Industrieproduktion (Mai, m/m) -1,0% 0,7 % 133
EWU |Verbraucherpreise HVPI (Jun, yly) 5,6 % 6,1 % 050
DE Einfuhrpreise (Mai, yly) -9,7% -7,0% 0,00 3 3 PP PP P U R T
USA Persénliche Einnahmen (Mai, m/m) 0,4 % 0,4 % Monate | Monate | Monate Jahre
[®DEUR| 3,577 | 3,008 | 4,09 | 3,14 | 2,84 | 2,46 | 2,31 | 2,30
USA  Private Konsumausgaben (Mai, m/m) 0,2 % 0,8 % [®USA | 5500 | 5450 | 527 | 473 | 433 | 395 | 384 | 3.1
USA |Deflator priv. Konsum, Kernrate (Mai, yly) 4,7 % 4,7%

Quellen: Refinitiv; Prognosen: DekaBank

Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten
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Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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