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In Anbetracht des nach wie vor schwelenden Handelsstreits zwischen den USA und China dirfte die Nervositdt an den Mark-
ten in der laufenden Woche hoch bleiben und die Richtung an den Rentenmarkten maRgeblich beeinflussen. Zuletzt hatte
die Sorge vor einer weiteren Eskalation des Handelskonflikts zu einer Flucht in sichere Staatsanleihen gefiihrt und die Ren-
dite 10-jahriger Bundesanleihen kurzfristig unter die 0,50-Prozent-Marke gedriickt. Da der Datenkalender in dieser Woche
eher diinn besetzt ist und zudem die geopolitischen Risiken derzeit im Vordergrund stehen, dirften von Seiten der Kon-
junkturdaten eher geringe Impulse ausgehen. Zu den wenigen Daten von Relevanz zéhlen in der Eurozone die Produktions-
daten, die sich im Februar nach dem schwachen Jahresstart stabilisiert haben dirften, ohne jedoch an die starke Entwick-
lung des vierten Quartals 2017 ankniipfen zu kénnen. In den USA richtet sich der Blick der Investoren auf die Verbraucher-
preise, deren Jahresrate im Marz den Konsensprognosen zufolge geringfiigig zugelegt haben kénnte. Insgesamt erwarten
wir fir Euroland nur langsam steigende Renditen, da die EZB die Normalisierung der Geldpolitik sehr behutsam vollziehen
durfte. Einen ersten Leitzinserh6hungsschritt erwarten wir erst Mitte ndchsten Jahres.
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11.04. CHN Verbraucherpreise (Mrz, yly)
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USA |Fed Minutes vom 20./21. Mrz 2018

12.04. EWU Industrieproduktion (Feb, m/m)
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13.04. DE Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly)
USA Konsumklima Uni Michigan (Apr)
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Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten
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Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Quelle: Thomson Reuters Datastream

Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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