(]
— Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinsen im Blickpunkt
14. Marz 2023
Euribor 3 Monate 2,957 % + 8,2 Stellen + 82,5 Stellen 2,978 2,920 2,978 2,132
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,33% - 54 Stellen - 23 Stellen 2,85 2,33 2,88 2,04
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,28% - 45 Stellen - 28 Stellen 2,70 2,28 2,75 2,01
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 3,00 % 4,25 % 4,25 % Dax 14.959,47 -4,43
3-Monats-Euribor 2,96 % 3,85 % 3,80 % EuroStoxx 50 4.096,54 -5,04
Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,28% 2,65 % 2,55 % Dow Jones Ind. 31.819,14 -4,82
Fed Funds Target Rate 4,75 % 5,25 % 5,00 % Bund-Future 136,20 +4,04
USA 10 Jahre 3,55 % 3,45 % 3,20 % US-Dollar 1,0733 +0,50

Der Zusammenbruch der US-amerikanischen Silicon Valley Bank hat zu Marktturbulenzen an den Finanzmarkten gefiihrt.
Wahrend Aktien und Credits unter Abgabedruck standen, waren die als sicher geltenden Staatsanleihen stark nachgefragt.
Dementsprechend kam es an den Rentenmadrkten in den vergangenen Tagen zu kraftigen Renditeriickgangen. Neben der
Flucht in sichere Anlagen ist diese Entwicklung auch darauf zuriickzufiihren, dass die Marktteilnehmer nun einen deutlich
weniger aggressiven Zinskurs der US-Notenbank erwarten. Der Fokus bei den Wirtschaftsdaten liegt in dieser Woche auf
den USA. Neben den heutigen Inflationszahlen stehen die Einzelhandelsumsdtze am Mittwoch sowie die Produktionsdaten
am Freitag (jeweils Februar) im Fokus. Die Inflationszahlen sollten laut Konsens nur geringe Riickgdnge der Kernrate in
Richtung 5,5 Prozent zeigen. Dagegen sollten die Einzelhandelsumsé&tze nach den Sondereffekten im Januar im Februar ge-
fallen sein und die These stiitzen, dass die Januardaten insgesamt nach oben verzerrt waren. Der H6hepunkt dieser Woche
in der Eurozone wird die EZB-Sitzung am Donnerstag sein. Wéhrend ein Zinsschritt um 50 Basispunkte feststehen durfte,
wird insbesondere interessant sein, wie sich die EZB fiir die dann kommende Sitzung am 4. Mai positioniert.

14.03. |USA |Verbraucherpreise (Feb, yly) 6,0 % 6,4 % 550
USA  |Verbraucherpreise Kernrate (Feb, yly) 5,5 % 5,6 % 500 | g
15.03. CHN [Einzelhandelsumsatz (Jan-Feb, yly) 35% | -1.8% 220 /\-.: ———
EWU Industrieproduktion (Jan, m/m) 05% | -1,1% g;gg —
USA  |Einzelhandelsumsatz (Feb, m/m) 0,2% 3,0% 2,50 — o
USA Empire State Produktionsindikator (Mrz) -7,7 -5,8 |5 igg
USA  |Erzeugerpreise (Feb, yly) 5,4 % 6,0 % g (1),28
16.03. EWU EZB Zinsentscheid: Hauptrefi.-Satz 350% | 3.0% 0,00
USA  Baubeginne (Feb) 1.310.000| 1.309.00 o
USA  Philly-Fed-Index (Mrz) -14,8 -24,3 150 +— c N PR P PO PO R T
17.03. USA |Industrieproduktion (Feb, m/m) 0,5 % 0,0 % Monate | Monate | Monate Jahre
[®DIEUR] 2,957 | 3,375 | 3,86 | 270 | 252 | 233 | 225 | 228
USA |Index of Leading Indicators (Feb) -02% | -03% [#USA | 4870 | 4,810 | 430 | 4,08 | 392 | 3,71 | 366 | 355
USA  |Konsumklima Uni Michigan (Mrz) 67,0 67,0
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Quelle: Refinitiv Datastream Quelle: Refinitiv Datastream

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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