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Euribor 3 Monate -0,308 % + 0,0 Stellen + 0,1 Stellen -0,308 -0,308 @ -0,308 @ -0,310
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,31 % + 2 Stellen - 4 Stellen -0,30 -0,36 -0,27 -0,36
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 0,26 % + 3 Stellen + 1 Stellen 0,26 0,21 0,26 0,15
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 11.136,20 +2,92
3-Monats-Euribor -0,31 % -0,30 % -0,20 % EuroStoxx 50 3.125,08 +2,11
Deutschland/Euroland 10 Jahre 0,26 % 0,45 % 0,60 % Dow Jones Ind. 24.706,35 +2,96
Fed Funds Target Rate 2,50 % 2,75% 3,00 % Bund-Future 164,13 -0,21
USA 10 Jahre 2,78 % 2,95 % 3,00 % US-Dollar 1,1366 -0,97

In der laufenden Woche diirfte einmal mehr die Politik die Markte in ihrem Bann halten. Neben dem Brexit stehen vor allem
die Zollverhandlungen zwischen China und den USA im Mittelpunkt. Auch hier ist noch nicht mit einer Einigung zu rechnen,
auch wenn die Hoffnung auf eine Anndherung den Markten zuletzt Auftrieb verleihen konnte. In dieser Woche werden in der
Eurozone wichtige Stimmungsindikatoren fiir den Jahresstart veroffentlicht. Nach dem kraftigen Einbruch im zweiten Halb-
jahr 2018 kénnte sich nunmehr eine Stabilisierung der Stimmung einstellen. Von der EZB-Sitzung am Donnerstag erwarten
wir keine grundlegend neuen Erkenntnisse. Trotz der Haufung schwéacherer Konjunkturdaten haben EZB-Prasident Draghi
und seine Kollegen zuletzt ihre verhalten optimistische Einschdtzung zur Konjunkturentwicklung wiederholt und an bishe-
rigen Aussagen zur zukunftigen Geldpolitik festgehalten. Hinweise auf eine Verschiebung der angekiindigten Zinsanpas-
sung nach den Sommermonaten erwarten wir erst auf der Marz-Sitzung. Vor dem Hintergrund einer weiterhin stark expansi-
ven Geldpolitik der EZB sehen wir kurzfristig nur wenig Potenzial fuir einen Anstieg der Renditen von Bundesanleihen. Mit-
telfristig diirften die Renditen leicht zulegen, wenn die Konjunkturdaten eine Fortsetzung des Aufschwungs signalisieren.

22.01. |[EWU EZB Lending Survey (Jan) -I- -I- 350
EWU |ZEW-Konjunkturerwartung (Jan) A 21,0 3'00
DE  ZEW-Konjunkturerwartung (Jan) -18,2 -17.5 250 ———y —g— %
UK  Arbeitslosenquote (Nov) 4,1% 4,1% 2,00
23.01. JP Bank of Japan Zinsentscheid -0,1% | -0,1% 150
EWU Verbrauchervertrauen (Jan) -6,5 -6,2 ‘OE) 1,00
24.01. |[EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Jan) 51,5 51,1 05_ 0,50
EWU EZB Zinsentscheid 0,0 % 0,0 % 0,00 PE— //‘
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Jan) 52,0 51,8 -0,50 S o—o
FR Einkaufsmanagerindex Dienste (Jan) 51,0 49,0 -1,00 3 g ¥ m
i Monate | Monate | Monate 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre Jahre
USA  Markit Flash-PMI verarb. Gewerbe (Jan) -/- 53,8
[-D/EUR| -0,308 | -0,236 | -0,12 | -0,58 | -0,54 | -031 | -0,08 | 026
25.01. DE Ifo Geschaftsklima (Jan) 100,6 101,0 [#USA | 2,410 | 2,500 | 2,60 | 2,62 | 2,59 | 2,62 | 2.69 | 2.78
USA Auftragseingang langl. Giiter (Dez, m/m) -/- 0,8%
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjdhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und madgliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder Gibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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