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29. November 2022

Euribor 3 Monate 1,954 % + 13,7 Stellen +252,6 Stellen 1,954 1,863 1,954 -0,576
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,01 % + 5 Stellen + 246 Stellen 2,01 1,89 2,23 -0,45
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 1,99 % + 1 Stellen + 217 Stellen 1,99 1,85 2,44 -0,18
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 2,00 % 3,00 % 3,25% Dax 14.383,36 +0,02
3-Monats-Euribor 1,95 % 2,75% 2,85 % EuroStoxx 50 3.935,51 +0,67
Deutschland/Euroland 10 Jahre 1,99 % 2,50 % 2,50 % Dow Jones Ind. 33.849,46 +0,44
Fed Funds Target Rate 4,00 % 5,00 % 5,00 % Bund-Future 140,42 +0,00
USA 10 Jahre 371 % 3,85 % 3,45 % US-Dollar 1,0398 +1,53

Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche stark auf den am Mittwoch zu veroffentlichenden Euroland-
Inflationsdaten fur November. Zwar wird ein leichter Riickgang bei der Inflationsrate erwartet, die stark beachtete Kernrate
durfte jedoch unverandert bei 5,0 Prozent liegen. Aus Sicht der Bondmarkte sind auch die am Freitag anstehenden US-
Arbeitsmarktdaten fir November von entscheidender Bedeutung. Eine Abschwachung des Anstiegs der neuen Stellen auf
200.000 diirfte die Erwartungen auf einen 50 Basispunkte-Zinsschritt der Fed am 14. Dezember stitzen. Nach dem merkli-
chen Renditeriickgang in den vergangenen Wochen, in denen der Markt vor allem von den Erwartungen auf ein Nachlassen
der Zinssteigerungsdynamik gelenkt wurde, erfolgt in dieser Woche fiir die Eurozone mit der Veréffentlichung der Inflati-
onszahlen ein Realitdtscheck. Zwar bleibt aus unserer Sicht ein 50 Basispunkte-Schritt der EZB am 15. Dezember das Ba-
sisszenario, doch wiirde eine Aufwadrtsiiberraschung bei der Inflation die Markterwartungen fiir 75 Basispunkte schiren.
Grundsatzlich halten wir an der Sicht fest, dass die Renditeriickgange auf unter zwei Prozent vor allem technisch getrieben
waren. Auf Jahressicht erwarten wir weiterhin einen moderaten Renditeanstieg.

29.11. |[EWU Economic Sentiment (Nov) 93,0 92,5
5,00
DE Verbraucherpreise HVPI (Nov, yly) 113%  11,6% 4,50 ,ﬂ,/'—‘_" — ;\.\
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Nov) = 100,0 102,5 g’gg —
30.11. CHN Eink.-m.-index (CFLP) verarb. Gew. (Nov) 49,2 49,2 3,00 N
EWU Verbraucherpreise HVPI (Nov, y/y) 10,6 % @ 10,7 % ;’gg e — . . R .
USA ADP Report Beschéftigte in Tsd. (Nov) 195 239 £ 150
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Nov) 47,0 45,2 g é’gg
01.12. | CHN |Caixin PMI verarb. Gewerbe (Nov) 48,9 49,2 0,00
USA |Deflator des privaten Konsums (Okt, yly) = 6,0 % 6,2 % :2’38
USA ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Nov) 49,8 50,2 -150 1— 5 o m
2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre
02.12. DE Einfuhrpreise (Okt, yly) 22,7 % 29,8 % Monate | Monate | Monate Jahre
[e-D/EUR| 1,954 | 2,436 | 2,89 | 2,18 | 2,06 | 2,01 | 198 | 1,99
USA Beschéftigte non farmin Tsd. (Nov) 200 261 [®USA | 4410 | 4720 | 476 | 455 | 425 | 3,95 | 3,83 | 371
USA  Arbeitslosenquote (Nov) 3,7% 3,7%
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankindigung &ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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