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Euribor 3 Monate 0,783 %
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 1,36 %
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 1,57 %
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,50 %
3-Monats-Euribor 0,78 %
Deutschland/Euroland 10 Jahre 1,57 %
Fed Funds Target Rate 2,50 %
USA 10 Jahre 3,19 %
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+135,5 Stellen 0,783 0,620 @ 0,783 | -0,576

+ 181 Stellen 1,37 1,32 1,57 -0,45

+ 175 Stellen 1,57 1,51 1,76 -0,18
2,00 % Dax 12.760,78 -1,03
1,60 % EuroStoxx 50 3.490,01 -2,25
1,65 % Dow Jones Ind. 31.318,44 -2,43
3,50 % Bund-Future 145,30 -2,23
2,70 % US-Dollar 0,9921 -0,63

Der Datenkalender in dieser Woche wird von der EZB-Sitzung am Donnerstag dominiert. Nachdem die Tauben im EZB-Rat
den Falken das Feld uberlassen haben, tiberwiegt nun die Wahrscheinlichkeit eines Zinsschrittes um 75 Basispunkte. Zudem
dirfte die EZB mit Blick auf den Wechselkurs zogern, die Markterwartungen zu enttduschen. Jenseits der EZB-Sitzung wer-
den die deutschen Auftragseingange (heute) und Produktionsdaten am Mittwoch von Interesse sein. Dabei dampft der hohe
Auftragsbestand die Auswirkungen der Nachfrageschwiche, wobei die Risiken, vor allem bei der Produktion u. a. aufgrund
des Niedrigwassers im Rhein, nach unten gerichtet sind. In den USA liegt der Fokus auf dem ISM-Index fiir den Dienstleis-
tungssektor am Dienstag. Nach den deutlichen Renditeanstiegen in den vergangenen zwei Wochen erscheint kurzfristig das
Aufwadrtspotential am langen Ende der Bundkurve begrenzt. Fiir die kommenden Monate gehen wir davon aus, dass weitere
Leitzinserhohungen der EZB fiir einen vom kurzen Ende ausgehenden Anstieg der Renditen sorgen werden. Ohne einen
schwerwiegenden Konjunktureinbruch sollte die Normalisierung der Geldpolitik auch auf die langeren Laufzeitbereiche
ausstrahlen, so dass sich die Bundkurve verflachen diirfte, ohne jedoch invers zu werden.

06.09. DE |Auftragseingang Industrie (Jul, m/m) -05% @ 04%
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USA  |ISM-Index Dienste (Aug) 55,2 56,7 100 | /./l- ——
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DE  Nettoproduktion (Jul, m/m) -05% | 0,4% 2,00 PPN
USA Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Jul) -70,1 -79,6 1,50 / \.\‘/._,/'
USA Fed Beige Book " - £ 100 1 o~
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08.09. |JPN BIP(Q2, 2. Veréffentlichung, q/q) 0,7 % 0,5 % 050
EWU EZB Zinsentscheid: Hauptrefinan.satz 1,25% @ 0,75% 41,00
09.09. CHN Erzeugerpreise (Aug, yly) 3.2% 42 % 1,50 1 5 PPN PN PR P R
CHN  Verbraucherpreise (Aug, yly) 2,8% 2,7% Monate | Monate | Monate | © "¢ | = W€ | 2 J0f€ | 7-801€ | Jahre
: [®D/EUR| 0,783 | 1,208 | 1,87 | 1,16 | 1,08 | 136 | 137 | 157
FR  Industrieproduktion (Jul, m/m) -08% | 1,4% [#USA | 2,940 | 3,330 | 347 | 340 | 343 | 332 | 331 | 3,19
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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