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Euribor 3 Monate 2,654 % + 8,9 Stellen +52,2 Stellen 2,654 2,602 2,654 2,132

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,43 % + 13 Stellen - 14 Stellen 2,43 2,32 2,56 2,04

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,37 % + 9 Stellen - 19 Stellen 2,37 2,31 2,56 2,01

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 3,00 % 3,75% 3,75% Dax 15.397,34 +0,34

3-Monats-Euribor 2,65 % 3,35% 3,35% EuroStoxx 50 4.241,36 +0,85

Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,37 % 2,35% 2,30 % Dow Jones Ind. 34.245,93 +1,05

Fed Funds Target Rate 4,75 % 5,00 % 5,00 % Bund-Future 135,84 -0,78

USA 10 Jahre 3,73 % 3,25% 2,95 % US-Dollar 1,0720 -0,11

Bei den Wirtschaftsdaten stehen in dieser Woche die heutigen US-Inflationszahlen fiir Januar im Fokus. Auch wenn auf-
grund der Anpassung des Warenkorbs die Unsicherheit groBer als normal ist, sollten die negativen Basiseffekte sowohl die
Gesamt- als auch die Kernrate weiter sinken lassen. Nach der schon deutlichen Korrektur der Zinserwartungen in den USA
und der Eurozone seit der Veroéffentlichung des US-Arbeitsmarktberichts durfte es aber eine klare Enttduschung, d. h. weni-
ger deutliche Riickgdange der Gesamt- und Kerninflation, brauchen, um einen weiteren negativen Impuls fiir die globalen
Zinsmdrkte auszusenden. Am Mittwoch sind die US-Einzelhandelsumsédtze und die Industrieproduktion (beide Januar) an
der Reihe. Die Daten sollten kaum Anzeichen einer sich abschwachenden Wirtschaft zeigen, was die Spekulation hochhilt,
dass weitere Aufwartsrevisionen beim US-Wachstumsausblick méglich sind. Fur die Eurozone stehen in dieser Woche keine
marktrelevanten Daten an. Trotz der absehbaren weiteren Leitzinsanhebungen der EZB erwarten wir bei Bundesanleihen auf
Jahressicht keine spiirbare Verdnderung des Renditeniveaus. So diirften sich Marktteilnehmer in Anbetracht merklich riick-
ldufiger Inflationsraten zunehmend auf beginnende EZB-Leitzinssenkungen im Verlauf des kommenden Jahres einstellen.
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16.02. USA Baubeginnein Tsd (Jan) 1.355 1.382 :(1):38
USA |Baugenehmigungenin Tsd (Jan) 1.350 1.337 150 +— c 5 0
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; [®-DIEUR| 2,654 | 3,102 | 351 | 278 | 2,54 | 243 | 232 | 2,37
USA  Philly-Fed-Index (Feb) -7.4 -8,9 [mUSA | 4810 | 4990 | 491 | 454 | 423 | 392 | 383 | 3,73
17.02. |USA Index of Leading Indicators (Jan) -0,3 -0,8
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Quelle: Refinitiv Datastream Quelle: Refinitiv Datastream

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroéffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an nattrliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.

2/2




