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Euribor 3 Monate 2,449 % + 11,5 Stellen + 31,7 Stellen 2,449 2,335 2,449 2,132

Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,23 % + 5 Stellen - 33 Stellen 2,23 2,04 2,56 2,04

Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,20% + 1 Stellen - 36 Stellen 2,20 2,01 2,56 2,01

Leitzins Euroland (Refi-Satz) 2,50 % 3,75% 3,75% Dax 15.102,95 -0,21

3-Monats-Euribor 2,45 % 3,30 % 3,35% EuroStoxx 50 4.150,82 -0,15

Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,20 % 2,50 % 2,45 % Dow Jones Ind. 33.629,56 -1,96

Fed Funds Target Rate 4,50 % 5,00 % 5,00 % Bund-Future 137,97 -0,17

USA 10 Jahre 3,52 % 3,40 % 3,20 % US-Dollar 1,0865 +0,36

In der laufenden Woche diirften von Seiten der Wirtschaftsdaten nur geringe Marktimpulse ausgehen. In der Eurozone liegt
der Fokus auf der heutigen Verdffentlichung der vorldufigen Einkaufsmanagerindizes und dem morgigen deutschen ifo-
Index, wobei die Daten fiir Januar eine weitere leichte Verbesserung der Stimmung anzeigen diirften. Dies sollte kaum mehr
tiberraschen, wobei Aufwartsrevisionen bei den BIP-Erwartungen klar tiber die Nullprozent-Marke hinaus unwahrscheinlich
erscheinen. Interessanter sind die US-Daten, die zuletzt die Rezessionssorgen im verarbeitenden Sektor verstarkten. Neben
den heutigen Einkaufsmanagerindizes fiir Januar stehen die BIP-Zahlen fiir das vierte Quartal und die Auftragseingdnge am
Donnerstag im Fokus. Zudem nimmt die Berichtssaison mit den Zahlen von Microsoft, Tesla und Intel deutlich an Fahrt auf.
Seit Jahresanfang sind die Renditen von Bundesanleihen deutlich gefallen. In Erwartung eines baldigen Endes der US-
Leitzinserhohungen kam die Dynamik vor allem aus den USA. Ohne zusétzliche Unterstiitzung von Seiten der Euroland-
Fundamentaldaten erscheinen weitere Renditertickgdnge in Richtung der 2-Prozent-Marke bei 10-jédhrigen Bunds schwierig.
Auf Jahressicht erwarten wir in Anbetracht weiterer absehbarer EZB-Zinserh6hungen moderat h6here Bundrenditen.

24.01. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Jan) 49,9 49,3 5.00
. . ! o—LO—n.
EWU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Jan) 48,5 47,8 4,50 —
EWU |Einkaufsmanagerindex Dienste (Jan) 50,2 49,8 g’gg — - .
DE  GfK Konsumklima (Feb) 330 | -378 300 —
2,50 — S—
DE  |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Jan)| 48,0 47,1 200 T —e——¢—0
DE  Einkaufsmanagerindex Dienste (Jan) 49,6 49,2 T 150
USA ' S&P Flash-PMI verarb. Gew. (Jan) 46,5 46,2 g égg
25.01. |DE  ifo Geschéftsklima (Jan) 90,1 88,6 0,00
26.01. USA BIP (Q4, /q, annualisiert) 26% | 32% T
USA  BIP-Deflator (Q4, annualisiert) 3.2% 4,4 % 150 73 6 12 10
. - 2 Jahre| 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre | |
USA Auftragseingang langl. Giiter (Dez,m/m) = 2,8% | -2,1% Monate | Monate  Monate Jahre
[®DEUR| 2,449 | 2,017 | 335 | 2,59 | 249 | 223 | 2,18 | 2,20
27.01. |USA Deflator des privaten Konsums (Dez,yly) | 5,0 % 5,5% [#USA | 4730 [ 4820 | 470 | 425 [ 391 | 362 | 359 | 352
USA  Private Konsumausgaben (Dez, m/m) -0,1% | 0,1%
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjdhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Quelle: Refinitiv Datastream Quelle: Refinitiv Datastream

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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