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KélnBonn Zinsen im Blickpunkt
20. Juni 2023
Euribor 3 Monate 3,551 % + 7,3 Stellen +141,9 Stellen 3,572 3,522 3,572 2,132
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre 2,64 % + 22 Stellen + 7 Stellen 2,64 2,49 2,88 2,04
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre 2,52 % + 14 Stellen - 5 Stellen 2,52 2,43 2,75 2,01
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 3,75 % 4,25 % 4,25 % Dax 16.201,20 +0,64
3-Monats-Euribor 3,55 % 3,75% 3,75% EuroStoxx 50 4.362,38 +1,06
Deutschland/Euroland 10 Jahre 2,52 % 2,45 % 2,40 % Dow Jones Ind. 34.299,12 +0,68
Fed Funds Target Rate 5,25 % 5,25 % 4,50 % Bund-Future 132,41 -1,33
USA 10 Jahre 3,82 % 3,15% 2,95 % US-Dollar 1,0925 +1,65

Bei den Wirtschaftsdaten stehen in dieser Woche in den USA und in der Eurozone nur wenige Zahlen von Relevanz an. Mit
am Interessantesten dirften die vorlaufigen Einkaufsmanagerindizes aus der Eurozone (Juni) am Freitag sein. Wahrend sich
die Stimmung im verarbeitenden Gewerbe auf den sehr niedrigen Niveaus stabilisieren sollte, diirfte sie sich im Dienstleis-
tungssektor weiter verschlechtert haben. Mit Blick auf die Geldpolitik steht nach der liberraschend deutlichen Aufwartsrevi-
sion der Zinsprojektionen des FOMC der halbjahrliche Auftritt von Fed-Chef Powell vor dem Bankenausschuss des Senats am
Mittwoch im Fokus. Bei der Pressekonferenz nach der Fed-Sitzung entstand der Eindruck, dass Powell eine moderatere Zins-
sicht als die Mehrheit im FOMC vertritt. Am Donnerstag steht zudem die Sitzung der Bank of England auf dem Programm, bei
der eine weitere Zinsanhebung um 25 Basispunkte auf 4,75 Prozent als sicher gilt. Weitere Zinsanpassungen werden am
Donnerstag in der Schweiz und in Norwegen erwartet. Der Konsens geht von Zinsschritten von jeweils 25 Basispunkten aus.
Im Kontext der laufenden geldpolitischen Straffung der EZB einerseits und des abnehmenden Inflationsdrucks andererseits
erwarten wir auf Jahressicht per Saldo eine Seitwartstendenz bei der Rendite 10-jahriger Bundesanleihen.
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Quellen: Refinitiv; Prognosen: DekaBank

Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben tibernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veréffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verdandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroéffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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