(]
— Sparkasse

Kapitalmarktanalyse
KélnBonn Zinsen im Blickpunkt
30. November 2021
Euribor 3 Monate -0,570 % - 0,6 Stellen - 2,5 Stellen -0,570 -0,583 | -0,529 @ -0,583
Rendite Bundesanleihen 5 Jahre -0,63 % - 4 Stellen + 12 Stellen -0,55 -0,64 -0,40 -0,76
Rendite Bundesanleihen 10 Jahre -0,32 % - 3 Stellen + 25 Stellen -0,22 -0,34 -0,09 -0,60
Leitzins Euroland (Refi-Satz) 0,00 % 0,00 % 0,00 % Dax 15.280,86 -5,59
3-Monats-Euribor -0,57 % -0,53 % -0,52 % EuroStoxx 50 4.109,51 -6,13
Deutschland/Euroland 10 Jahre -0,32 % -0,10 % 0,00 % Dow Jones Ind. 35.135,94 -1,97
Fed Funds Target Rate 0,25 % 0,25 % 0,50 % Bund-Future 172,02 +0,01
USA 10 Jahre 1,52 % 2,00 % 2,20 % US-Dollar 1,1269 -0,02

Solange nicht klar ist, ob der Impfschutz auch gegen die neue Covid19-Variante aus dem Siiden Afrikas wirkt, wird die Ner-
vositdt an den Markten hoch bleiben. Dies diirfte sich auch auf die Zinserwartungen fiir die Zentralbanken tbertragen. Auch
wenn die Impfungen wirksam bleiben, dirfte die Diskussion um eine Beschleuniqung der geldpolitischen Wende an Mo-
mentum verlieren. In diesem Umfeld sollten anhaltende Renditeanstiege zuriick in Richtung minus 0,25 Prozent bei den
Renditen 10-jahriger Bunds in dieser Woche schwierig sein. Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche auf
den Inflationszahlen, wo heute die Daten fiir die Eurozone veroffentlicht werden. Hier ist ein weiterer Anstieq der Jahresrate
auf rund 4,4 Prozent zu erwarten. Im weiteren Wochenverlauf wandert der Fokus auf Freitaq, wenn der US-
Arbeitsmarktbericht ansteht. Ein erneuter starker Anstieq der Beschaftiqgung um 500 Tausend Personen zeichnet sich ab,
wobei die Risiken eher nach oben gerichtet sind. Andere Daten wie die ISM-Indizes am Mittwoch und Freitaq sollten weniq
Marktauswirkungen haben. Im aktuellen Umfeld der erneuten Corona-Sorgen sollten die in dieser Woche zu veroéffentli-

chenden Wirtschaftsdaten insgesamt einen eher geringen Markteinfluss haben.

30.11. |[EWU Verbraucherpreise HVPI (Nov, yly) 4,4% 4,1% 200
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Nov) 67,0 68,4 ’
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Nov) = 110,0 113,8 130 A
01.12. CHN Caixin PMI verarb. Gewerbe (Nov) 50,5 50,6 1,00 /./
DE Einzelhandelsumsatz (Okt, m/m) 0,9 % -1,9% 050 —
USA |ADP Report Beschiftigte Tsd (Nov) 515 571 2 000 | %
USA |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Nov. 61,0 60,8 g
- (Nov) a -050 { g——o ¥ —"
02.12. |[EWU Erzeugerpreise (Okt, y/y) 19,0% | 16,0% ~ -._./’/'
03.12. EWU Einzelhandelsumsatz (Okt, m/m) 0.3% -0,3% -1,00
USA Beschiftigte non farm Tsd (Nov) 500 531 -1,50
3 6 12 2 Jahre | 3 Jahre | 5 Jahre | 7 Jahre 10
USA Arbeitslosenquote (Nov) 4,5 % 4.6 % Monate | Monate | Monate Jahre
. . ‘-OD/EUR -0,570 | -0,536 | -0,50 | -0,76 | -0,79 | -0,63 | -0,51 | -0,32
USA Auftragsemgang Industrie (Okt, m/m) 0,5 % 0,2% "IUSA 0,060 | 0,100 | 0,21 0,45 0,77 1,18 1,42 1,52
USA ISM-Index Dienste (Nov) 65,0 66,7
Quellen: Thomson Reuters Datastream; Prognosen: DekaBank
Renditeentwicklung Bundesanleihen nach Laufzeiten Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und magliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten.
Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem Bericht
ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasserin
wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung zum Aus-
druck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schaft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veréffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt keines-
falls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fi-
nanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an lhren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Veroffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorherige
ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tibermittelt werden.
Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslandi-
schen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterworfen.
Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Geschifts-
sitz einer ausldndischen Rechtsordnung unterliegt, die fur die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
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