aDeka

Markte im Fokus

Aus dem Makro Research der Deka-Gruppe 8. August 2022

-
%

Robuster US-Arbeitsmarkt

Die Veroffentlichung der US-Arbeitsmarktdaten brachte am vergangenen Freitag
eine satte Uberraschung. Der kriftige Beschéftigungsaufbau, die nochmals ge-
sunkene Arbeitslosenquote und die spiirbaren Lohnanstiege im Juli signalisieren

eine anhaltende Enge am US-Arbeitsmarkt mit entsprechenden Risiken fir die . ‘
Inflation. Insofern war die Enttdauschung an den Aktienmarkten verstandlich, die
nun wieder mehr Leitzinserhohungen durch die US-Notenbank Fed fiirchten.
Damit war auch die Hoffnung vom Anfang der Woche auf ein nachlassendes
Tempo der geldpolitischen Straffung durch die Notenbanken wieder zunichte.
Jetzt warten die Markte in dieser Woche gespannt auf die Veréffentlichung der
US-Preisdaten fur Juli.

Dagegen hat der Taiwan-Besuch der Sprecherin des US-Reprdsentantenhauses,
Nancy Pelosi, zu Beginn der vergangenen Woche wenig Spuren an den Mérkten
hinterlassen. Pelosi sicherte Taiwan Unterstiitzung fuir den Schutz der Demo-
kratie zu. Die chinesische Regierung reagierte auf den Besuch mit wirtschaft-
lichen Sanktionen gegen Taiwan - nicht jedoch gegen die USA —, mit einer deut-
lichen Ausweitung der militdrischen Ubungen um Taiwan und mit Drohungen
gegen die USA. An dem Konflikt um Taiwan ist deutlich zu erkennen, dass mit der
wirtschaftlichen Erstarkung Chinas auch politische und militdrische Gewichts-
verlagerungen stattfinden. Zwar sprechen in naher Zukunft eine Reihe von
geostrategischen Griinden gegen eine offene Konfrontation. Wie unsicher solche
Einschdtzungen sind, hat jedoch der russische Angriff auf die Ukraine gezeigt,
der auch langjdhrige Beobachter tiberraschte.

Top-Termine

Dienstag 09.08. Deutschland Continental AG (Quartalszahlen)

Dienstag 09.08. Deutschland Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG (Quartalszahlen)
Mittwoch 10.08. USA Verbraucherpreise (Juli)

Mittwoch 10.08. China Verbraucherpreise (Juli)

Donnerstag 11.08. Deutschland Siemens AG (Quartalszahlen)

Donnerstag 11.08. Deutschland RWE AG (Quartalszahlen)

Freitag 12.08. Russland Bruttoinlandsprodukt (2. Quartal)
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An den meisten grofRen Aktienmaérkten setzte sich in der vergangenen Woche
eine tendenzielle Erholung fort. Die solide Berichtssaison und einige passab-
le Wirtschaftsdaten fiir die USA und Euroland stiitzten die Entwicklung. Hinzu
kommt, dass viele Anleger weiterhin skeptisch sind, sich nun aber genétigt
fuhlen, ihre entsprechend geringen Aktienquoten aufzustocken. In dieser
Woche stehen wenige spannende Daten und Events auf der Agenda. Ledig-
lich die US-Verbraucherpreise verdienen groRte Aufmerksamkeit. Signale fur
einen nachlassenden Preisdruck kénnten das AusmaR der Zinserh6hungen

12.300 - r v v v durch die US-Notenbank begrenzen und damit das Risiko einer Rezession

8.Jul. 15.Jul. 22.Jul. - 29.Jul. 5.Aug.  yarringern. Das ware wichtig und hilfreich fiir die Aktienmarkte, deren Chan-

s S o e e wa maa (o Nisiko-Verhdltnis sich mit den jingsten Kursgewinnen kurzfristig einge-
DAX 2.6% 7,6% 8.6% 244% 13.8% triibt hat.
Quelle: Bloomberg, DekaBank
Einheit Schlusskurs vom Verinderung in % gegeniiber
05.08.22 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn

DAX Indexpunkte 13574 0,7 9,5 -13,8 -14,5
EuroStoxx 50 Indexpunkte 3725 0,5 10,9 -10,5 -13,3
S&P 500 Indexpunkte 4145 0,4 8,2 -6,4 -13,0
TOPIX Indexpunkte 1947 0,4 3,6 0,9 -2,3
MSCl World Indexpunkte 2755 0,1 7,6 -11,0 -14,6
VDAX (Volatilitdatsindex) Indexpunkte 24 2,3 -24,7 35,5 37,7

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Quelle: Bloomberg, DekaBank

Trotz des Uiberraschend starken US-Arbeitsmarktberichts am Freitag diirften
die Renditen 10-jahriger Bunds in dieser Woche die Marke von 1 % kaum
anhaltend nach oben tUberspringen. Wenngleich wir die Risiken mittelfristig
nach oben gerichtet sehen, sollten zunachst die Impulse fiir einen echten
Ausbruch fehlen. Vor allem die am Mittwoch zur Veroffentlichung anstehen-
den US-Inflationsdaten kdnnten noch einmal etwas Abwartsdruck bringen,
sofern die Kerninflation nicht nach oben liberrascht. Das Marktgeschehen
bleibt von niedriger Liquiditat dominiert, und die Schirmpreise bleiben weni-
ger aussagekraftig als in normalen Zeiten. Dies gilt vor allem fiir das SSA-
und Covered Bond-Segment, wo die ,Market Maker* nur kleine Biicher haben
und die Primdrmarktaktivitat in der Ferienzeit gering ist.

Schlusskurs vom Verdnderung in Basispunkten gegeniiber

Einheit . .
05.08.22 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn
Bundesanleihen, 2 Jahre % p.a. 0,35 5,0 -15,0 114,0 99,0
Bundesanleihen, 5 Jahre % p.a. 0,56 -4,0 -37,0 133,0 103,0
Bundesanleihen, 10 Jahre % p.a. 0,81 -10,0 -46,0 131,0 102,0
Bundesanleihen, 30 Jahre % p.a. 1,02 -14,0 -55,0 107,0 87,0
US-Treasuries, 2 Jahre % p.a. 3,24 35,0 42,0 303,0 251,0
US-Treasuries, 5 Jahre % p.a. 2,97 27,0 15,0 225,0 171,0
US-Treasuries, 10 Jahre % p.a. 2,83 16,0 1,0 160,0 131,0
US-Treasuries, 30 Jahre % p.a. 3,06 6,0 1,0 120,0 116,0

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Goldpreis (Euro bzw. US-Dollar je Feinunze)
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entwicklung bis 05.08.2018  05.08.2019  05.08.2020  05.08.2021  05.08.2022 entwicklung bis 05.08.2018  05.08.2019  05.08.2020  05.08.2021  05.08.2022
WTl in USD 38,1% -20,1% -22,9% 63,8% 28,8% Gold in USD -3,5% 20,6% 38,7% -11,1% -1,8%

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Rohstoffe / Wahrungen:

Gold in EUR -2,2% 25,0% 30,6% -10,8% 14,4%

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Die insgesamt schwdcheren globalen Konjunkturaussichten haben den Rohdlpreis zuletzt belastet. Die nur leichte Erhhung
der OPEC+-Olférderquoten diirfte kaum nachhaltige Wirkung am Markt entfalten. Der Goldpreis war in der vergangenen Woche
im Aufwind, getragen von insgesamt verhalteneren Zinserh6hungserwartungen. Allerdings versetzte der US-Arbeitsmarkt-
bericht der Goldnotierung am Freitagnachmittag dann einen deutlichen Dampfer.
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Einheit Schlusskurs vom Verinderung gegeniiber
05.08.22 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn
Widhrungen und Rohstoffe Verdanderung in %
EUR-USD usb 1,02 0,3 -0,6 -13,6 -9,7
EUR-CHF CHF 0,98 0,3 -1,7 -8,9 -5,5
Rohsl WTI USD/Barrel 89,01 -9,7 -10,5 28,8 18,3
Gold USD/Feinunze 1773 0,6 0,6 -1,8 -3,0
Gold EUR/Feinunze 1744 0,9 1,4 14,4 8,5
Geldmarkt Veranderung in Basispunkten
€STR (Overnight) % p.a. -0,08 0,7 49,6 48,2 50,6
Euribor 3 Monate % p.a. 0,28 4,5 42,2 81,7 84,9

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Prognoseiibersicht
Auszug aus ,,Volkswirtschaft Prognosen“ Juli 2022

Die neuen Prognosen des Makro Research werden am Freitag, den 12.08.2022, in der Publikation ,Volkswirtschaft Prognosen*
vero6ffentlicht. Diese finden Sie unter https://www.deka.de/privatkunden/aktuelles/deka-analyse bzw. unter www.deka.de, ,,Aktuel-
les & Themen*, ,Deka Analyse*, im Reiter ,Volkswirtschaftliche Prognosen®.

Aktienmirkte Stand . Progn.ose (Indexpunkte) )
06.07.2022 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
DAX 12.595 14.500 11.500 14.500
MDAX 24.979 27.500 23.000 27.000
EURO STOXX 50 3.422 3.900 3.000 3.900
S&P 500 3.845 4.000 3.500 4.400
DOW JONES 31.038 32.300 28.300 35.500
TOPIX 1.856 1.950 1.800 1.950
MSCI World Climate Change ESG 1.838 1.900 1.600 1.970
Select 4,5 % Decrement Index
Zinsen Stand . Prqgnose (% p.a.) )
06.07.2022 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
EZB-Einlagensatz -0,50 0,50 0,75 1,50
3 Monate (EURIBOR) -0,15 0,65 1,05 1,65
Bundesanleihen, 2 Jahre 0,39 1,10 1,40 1,60
Bundesanleihen, 10 Jahre 1,21 1,55 1,65 1,65
USA Fed Funds Rate 1,50-1,75 2,75-3,00 3,25-3,50 3,25-3,50
Overnight (SOFR) 1,54 2,86 3,36 3,36
US-Treasuries, 2 Jahre 3,00 3,25 3,20 3,00
US-Treasuries, 10 Jahre 2,93 2,95 2,90 2,75
- Stand Prognose
Rohstoffe und Wahrungen 06.07.2022 in 3 Monaten in6 Mgonaten in 12 Monaten
EUR-USD 1,02 1,03 1,05 1,10
EUR-CHF 0,99 1,00 1,03 1,05
Rohol WTI in USD 98,5 102 94 89
Rohél Brent in Euro 104,3 103 93 85
Gold in USD 1.735,2 1.800 1.775 1.750
Gold in Euro 1.705,7 1.660 1.610 1.560
. Prognose (% ggii. Vorjahr)
Konjunktur 2021 2022 2023
Bruttoinlandsprodukt 2,9 1,4 1,0
Deutschland Inflation (HVPI) 32 8,0 43
Euroland Bruttoinlandsprodukt 5,4 2,7 1,5
Inflation (HVPI) 2,6 7,7 4,0
USA Bruttoinlandsprodukt 57 1,3 1,2
Inflation 4,7 8,1 3,6
Bruttoinlandsprodukt 6,2 2,7 2,8
Welt -
Inflation 4,0 8,5 52

Quelle: Bloomberg, Prognose DekaBank (Prognosestand: 07.07.2022). Fuir weitere monatliche Prognosen siehe ,Volkswirtschaft Prognosen* Juli 2022 unter

www.deka.de, ,Aktuelles & Themen*, ,Deka Analyse“, im Reiter ,Volkswirtschaftliche Prognosen*.
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Disclaimer:

Diese Darstellungen inklusive Einschdatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Emp-
fangers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstru-
menten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fiir irgendeine ver-
tragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen keine (Rechts- und / oder Steuer-) Beratung. Auch die Ubersen-
dung dieser Darstellungen stellt keine derartige beschriebene Beratung dar. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und
zusammengestellt. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen
aus oder beruhen (teilweise) auf von uns als vertrauenswiirdig erachteten, aber von uns nicht tiberpriifbaren, allgemein zugangli-
chen Quellen. Eine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, ein-
schlieRlich der rechtlichen Ausfiihrungen, ist ausgeschlossen. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschat-
zungen der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung d@ndern kénnen. Jeder
Empféanger sollte eine eigene unabhdngige Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere
wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unabhéngige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu las-
sen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Beriicksichtigung der recht-
lichen, requlatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse/Preise genannt sein, sind
diese freibleibend und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Bitte beachten Sie: Die friihere Wertentwicklung
sowie die prognostizierten Entwicklungen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die kiinftige Wertentwicklung. Diese
Informationen inklusive Einschatzungen diirfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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