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Wochenriickblick:

Das Highlight der vergangenen Bdrsenwoche war die Sitzung der US-Notenbank
Fed. Vor dem Hintergrund steigender Inflationsraten waren die Marktteilnehmer
gespannt, wie die Wahrungshiiter auf das unruhige Umfeld reagieren wiirden.
Nachdem die Fed lange Zeit die Inflationsgefahren weitgehend ignoriert hatte,
wurde nun eine hhere Wachsamkeit kommuniziert. Zwar nahm die Fed keine
Anderung ihres geldpolitischen Kurses vor, aber innerhalb der Notenbank hat
wohl jetzt eine Diskussion tber die Riickfiihrung der immer noch tppigen
Anleihekaufe begonnen. Sogar eine erste Zinserh6hung bereits Ende 2022
besitzt offenbar eine gewisse Wahrscheinlichkeit. Auf die Perspektive einer
ndherriickenden ersten Leitzinserh6hung reagierten die Zinsmérkte sehr
moderat. Auch die Aktienmarkte steckten sie zundchst vergleichsweise locker
weg, verbuchten allerdings dann am Freitag wegen neu aufkommender
Konjunktursorgen aufgrund der starken Verbreitung der Delta-Variante des
Corona-Virus weltweit Kursriickgdnge.

Wochenausblick:

Diese Woche steht im Zeichen wichtiger Konjunkturdaten aus Europa. Die
monatliche Umfrage unter Europas Einkaufsmanagern sowie das ifo Geschafts-
klima sind Frithindikatoren fiir das Wirtschaftsgeschehen in den kommenden
Monaten. Die Industrie profitiert gegenwartig von der kréftigen globalen Kon-
junktur, leidet aber unter Engpdssen bei Vorprodukten und Transportkapa-
zitdten. Ganz anders sieht es bei den Dienstleistern und beim Handel aus. Befreit
von den Fesseln des Lockdowns und in der Erwartung eines lebhaften Sommers
sollte sich deren Stimmung merklich verbessert haben.

Top-Termine

Mittwoch 23.06. Euroland Einkaufsmanagerindex (Juni)

Donnerstag 24.06. Deutschland ifo Geschaftsklima (Juni)

Donnerstag 24.06. Vereinigtes Konigreich Bank of England - Zinsentscheid

Donnerstag 24.06. USA FedEx Corp (Quartalszahlen)

Donnerstag 24.06. USA Nike Inc (Quartalszahlen)

Freitag 25.06. USA Einnahmen und Ausgaben der privaten Haushalte (Mai)

Freitag 25.06. USA Deflator der privaten Konsumausgaben (Mai)
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Aktien

DAX (Indexpunkte)
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DAX 32,4% 0,6% -3,9% -0,4% 25,8%

Quelle: Bloomberg, DekaBank

21. Juni 2021
Seite 2

Das groRe Thema der vergangenen Woche war die mit Spannung erwartete
Sitzung der US-Notenbank Fed. Diese zeigte sich zuversichtlich fur die weite-
re wirtschaftliche Entwicklung und sprach erstmals liber eine mégliche Redu-
zierung ihres umfangreichen Wertpapierkaufprogramms sowie tber bald
anstehende erste Leitzinserh6hungen, was zu Bewegung an den Aktienmark-
ten fuhrte. In dieser Woche sind die Einkaufsmanagerindizes fur Euroland
und die USA von Interesse. Das grof3e Bild bleibt unverdandert: Der weltweite
Aufschwung ist intakt, dadurch bleiben die Unternehmensgewinne und die
Aktienmaérkte gut unterstiitzt. In den kommenden Monaten kénnte es aber
eine gesunde, taktische Korrektur an den Aktienméarkten geben. Diese kdnn-
te ein attraktiveres Chance-Risiko-Verhadltnis fur den Aufbau von Aktienquo-
ten bieten als das aktuelle Niveau.

Schlusskurs vom Verdanderung in % gegeniiber

Einheit
18.06.21 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn
DAX 30 Indexpunkte 15448 -1,6 0,4 25,8 12,6
EuroStoxx 50 Indexpunkte 4083 -1,0 1,9 25,6 14,9
S&P 500 Indexpunkte 4166 -1,9 0,9 33,7 10,9
TOPIX Indexpunkte 1947 -0,4 2,0 23,0 7,9
MSCI World Indexpunkte 2954 -2,0 1,1 33,4 10,1
VDAX (Volatilitatsindex) Indexpunkte 22 27,0 -2,3 -41,9 -12,8

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Renten

Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen (% p.a.)
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Die Verflachungstendenzen der EUR-Kurven sollte zum Wochenstart weiter
anhalten, unterstitzt von den Sorgen um eine Ausbreitung der Delta-
Variante des Coronavirus und entsprechend zunehmenden Konjunkturrisi-
ken. Die Dynamik der aktuellen Bewegung ist stark technisch getrieben, da
sie die Glattstellung der zuvor weit verbreiteten Reflationierungspositionen
(,Steepener”) widerspiegelt. Allerdings sehen wir den mittelfristigen Trend
bei Renditen weiterhin nach oben gerichtet und wiirden auf den aktuellen
Niveaus zégern, zuséatzliche Duration aufzubauen. Aus Marktsicht durften die
Inflationszahlen fiir die Eurozone und die USA (Ende Juni bzw. am 13. Juli)
sowie der US-Arbeitsmarktbericht am 2. Juli die ndchsten Schliisselereignis-
se sein.

Schlusskurs vom Veranderung in Basispunkten gegeniiber

Einheit . .
18.06.21 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn

Bundesanleihen, 2 Jahre % p.a. -0,67 3,0 -1,0 -1,0 4,0
Bundesanleihen, 5 Jahre % p.a. -0,58 6,0 -7,0 6,0 15,0
Bundesanleihen, 10 Jahre % p.a. -0,20 9,0 -9,0 19,0 36,0
Bundesanleihen, 30 Jahre % p.a. 0,32 4,0 -0,5 28,0 47,0
US-Treasuries, 2 Jahre % p.a. 0,26 10,0 10,0 7,0 13,0
US-Treasuries, 5 Jahre % p.a. 0,89 13,0 6,0 55,0 53,0
US-Treasuries, 10 Jahre % p.a. 1,45 -2,0 -19,0 74,0 52,0
US-Treasuries, 30 Jahre % p.a. 2,01 -14,0 -36,0 54,0 36,0

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Rohstoffe / Wahrungen / Geldmarkt

Roholpreis (Sorte WTI, US-Dollar je Fass)

21.

Goldpreis (Euro bzw. US-Dollar je Feinunze)
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21. Mai. 28. Mai. 4. Jun. 11. Jun. 18. Jun. 21. Mai. 28. Mai. 4. Jun. 11. Jun. 18. Jun.

Wert- von 18.06.2016 18.06.2017 18.06.2018 18.06.2019 18.06.2020 Wert- von 18.06.2016 18.06.2017 18.06.2018 18.06.2019 18.06.2020
entwicklung bis 18.06.2017 18.06.2018 18.06.2019 18.06.2020 18.06.2021 entwicklung bis 18.06.2017 18.06.2018 18.06.2019 18.06.2020 18.06.2021
WTI in USD -6,8% 47,2% -18,1% -27,9% 84,4% Gold in USD -3,0% 1,8% 5,5% 28,1% 2,5%

Gold in EUR -2,6% -1,9% 9,5% 27,7% -3,0%

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Rohstoffe:

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Steigende Anleiherenditen driickten in der vergangenen Woche auf den Goldpreis. Die US-Notenbank signalisierte zwar
Wachsamkeit gegeniiber gestiegenen Inflationsrisiken, aber keinen unmittelbaren Handlungsbedarf. Derweil setzt der
Roholpreis seinen Hohenflug fort. Die jlinste Verhandlungrunde mit dem Iran tGiber ein Atomabkommen endete ergebnislos, was
die Riickkehr iranischer Olexporte verzégert. Entsprechend blieb der Olpreis gut unterstiitzt.

Wechselkurs EUR-USD

Wechselkurs EUR-CHF
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Einheit Schlusskurs vom Verinderung gegeniiber
18.06.21 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn

Wadhrungen und Rohstoffe Verinderung in %
EUR-USD uUsD 1,19 -1,9 -2,7 6,0 -3,0
EUR-CHF CHF 1,09 0,5 -0,2 2,6 1,2
Rohdl WTI USD/Barrel 71,64 1,0 9,4 84,4 47,7
Gold USD/Feinunze 1768 -5,8 -5,3 2,5 -6,6
Gold EUR/Feinunze 1491 -3,8 -2,5 -3,0 -3,6
Geldmarkt Veranderung in Basispunkten
EONIA % p.a. -0,48 0,3 -0,5 -1,9 2,0
Euribor 3 Monate % p.a. -0,54 0,4 0,9 -15,5 0,1

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Prognoseiibersicht
Auszug aus ,Volkswirtschaft Prognosen* Juni 2021

Die neuen Prognosen des Makro Research werden am Freitag, den 09.07.2021, in der Publikation ,Volkswirtschaft Prognosen*
veroffentlicht. Diese finden Sie unter https://www.deka.de/privatkunden/aktuelles/deka-analyse bzw. unter www.deka.de, ,,Aktuel-
les & Markte*, ,,Deka Analyse®, im Reiter ,Volkswirtschaftliche Prognosen®.

Aktienmarkte Stand ] Progn.ose (Indexpunkte) )
04.06.2021 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
DAX 15.693 16.000 14.500 16.300
MDAX 33.690 34.500 30.000 36.000
EURO STOXX 50 4.089 4.150 3.700 4.150
S&P 500 4.230 4.200 3.800 4.250
DOW JONES 34.756 34.500 31.200 34.900
TOPIX 1.959 2.050 1.900 2.100
MSCI World Climate Change ESG 1.856 1.860 1.670 1.840
Select 4,5 % Decrement Index
Zinsen Stand ) Prtfgnose (% p.a.) )
04.06.2021 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
EZB- Einlagensatz -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
3 Monate (EURIBOR) -0,55 -0,53 -0,52 -0,51
Bundesanleihen, 2 Jahre -0,67 -0,65 -0,65 -0,65
Bundesanleihen, 10 Jahre -0,21 -0,10 -0,05 0,00
USA Fed Funds Rate 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25
3 Monate (LIBOR) 0,13 0,20 0,20 0,20
US-Treasuries, 2 Jahre 0,14 0,25 0,30 0,40
US-Treasuries, 10 Jahre 1,55 1,75 1,80 1,90
. Stand Prognose
Rohstoffe und Wahrungen 04.06.2021 in 3 Monaten in6 N?onaten in 12 Monaten
EUR-USD 1,22 1,19 1,18 1,19
EUR-CHF 1,09 1,10 1,10 1,11
Rohdl WTIin USD 69,6 63 61 62
Rohdl Brent in Euro 58,5 55 54 55
Gold in USD 1.891,6 1.900 1.930 1.950
Gold in Euro 1.554,7 1.600 1.640 1.640
. Prognose (% ggii. Vorjahr)
Konjunktur 2020 2021 2022
Bruttoinlandsprodukt -4,8 3,0 4,4
Deutschland Inflation (HVPI) 0.4 25 14
Euroland Bruttoinlandsprodukt -6,6 4,2 4,1
Inflation (HVPI) 0,3 1,7 1,2
Bruttoinlandsprodukt -3,5 6,7 3,8
USA "
Inflation 1,2 3,4 2,6
Welt Bruttoinlandsprodukt -3,3 6,2 4,2
Inflation 2,6 3,4 3,2

www.deka.de, ,Aktuelles & Markte“, ,Deka Analyse*“, im Reiter ,Volkswirtschaftliche Prognosen®.

Quelle: Bloomberg, Prognose DekaBank (Prognosestand: 07.06.2021). Fiir weitere monatliche Prognosen siehe ,Volkswirtschaft Prognosen“ Juni 2021 unter
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Disclaimer:

Diese Darstellungen inklusive Einschdtzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Emp-
fangers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstru-
menten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fir irgendeine ver-
tragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen keine (Rechts- und / oder Steuer-) Beratung. Auch die Ubersen-
dung dieser Darstellungen stellt keine derartige beschriebene Beratung dar. Alle Angaben wurden sorgfaltig recherchiert und
zusammengestellt. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen
aus oder beruhen (teilweise) auf von uns als vertrauenswiirdig erachteten, aber von uns nicht Gberpriifbaren, allgemein zugangli-
chen Quellen. Eine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschdtzungen, ein-
schlieBlich der rechtlichen Ausfiihrungen, ist ausgeschlossen. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschat-
zungen der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern kénnen. Jeder
Empfanger sollte eine eigene unabhdngige Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere
wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unabhéngige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu las-
sen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berticksichtigung der recht-
lichen, requlatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse/Preise genannt sein, sind
diese freibleibend und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Bitte beachten Sie: Die friihere Wertentwicklung
sowie die prognostizierten Entwicklungen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die kiinftige Wertentwicklung. Diese
Informationen inklusive Einschatzungen diirfen weder in Ausziligen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraRe 16
60325 Frankfurt
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt

Telefon: (069)7147-0
Telefax: (069)7147-19
www.deka.de
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