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Finanzmarkte weiter standhaft

Wochenriickblick:

Die Corona-Pandemie hat wieder die Herrschaft Uber die Schlagzeilen Gbernom-

men: Die zweite Infektionswelle fiihrt zwar nicht zu einem vergleichbaren Ein-

bruch der Wirtschaft wie im Friihjahr. Aber die Erholung aus der Corona-Rezes-

sion wird doch empfindlich beeintrachtigt. Nach den stiirmischen Zuwachsraten .
seit dem Ende des Stillstands sind jetzt in einigen Brachen erneute Riickgdnge -
zu verzeichnen. Das spiirt etwa die Automobilproduktion, aber auch die Industrie
generell. Solange es bei diesen erwarteten begrenzten Belastungen bleibt, wer-

den die Aktienmarkte ihre tendenzielle Seitwartsbewegung fortsetzen. Erst

zusatzliche Unsicherheiten — wie zum Beispiel tiberraschend hohe Insolvenz-

zahlen —konnten stérkeren Abwdrtsdruck auf die Finanzméarkte ausuben.

Wochenausblick:

Die Konjunkturdaten werden sich nun zusehends eintriiben. Das durften in
dieser Woche die US-Daten zur Industrieproduktion und zum Einzelhandel
unterstreichen. Dabei muss allerdings beachtet werden, dass die Einzelhandels-
umsdtze in den USA bereits das Vorkrisenniveau ubertreffen. Beruhigend ist
auch, dass die US-Haushalte tiber geniligend finanzielle Mittel verfiigen, um die
Konsumaktivitdt auszuweiten, sobald die Corona-Krise wieder zuriickgedrdangt
sein wird. Ein weiterer Hingucker sind die Inflationszahlen. In Deutschland sind
die Preise im September wohl im Durchschnitt tber alle Giter und Dienstleistun-
gen gegeniiber dem Vorjahr gesunken. Dies ist einerseits ein Abbild der
aktuellen Corona-Wirtschaftsschwache, spiegelt andererseits jedoch auch die
Folgen der zeitlich befristeten Mehrwertsteuersenkung wider.

Top-Termine

Dienstag 13.10. Deutschland ZEW-Konjunkturerwartungen (Oktober)
Dienstag 13.10. Deutschland Verbraucherpreise (September)
Dienstag 13.10. USA Verbraucherpreise (September)
Dienstag 13.10. USA Johnson & Johnson (Quartalszahlen)
Dienstag 13.10. USA JPMorgan Chase & Co. (Quartalszahlen)
Donnerstag 15.10. China Verbraucherpreise (September)

Freitag 16.10. USA Industrieproduktion (September)

Freitag 16.10. USA Einzelhandelsumsatz (September)
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Die Aktienmarkte haben in der letzten Woche zugelegt. Die Griinde sind viel-

13.400 faltig: Einerseits besteht weiter Hoffnung auf ein US-Fiskalpaket. Anderer-
13.200 AL seits beruhigten die deutlich verbesserten Umfragewerte fiir den demokrati-
schen Prasidentschaftskandidaten Biden. Fur die Méarkte ist ein klarer Wahl-
13.000 - ausgang wichtig, um eine lang anhaltende Hingepartie zu vermeiden. Die
12.800 N / deutlich steigenden Corona-Neuinfektionszahlen in Europa lassen die Méarkte
N/ derzeit kalt. Zu tief ist die Uberzeugung verankert, dass in den nichsten Mo-
12.600 fdf naten ein Impfstoff zugelassen wird. In dieser Woche sind neben der Vielzahl
12.400 « . . . . von Konjunkturdaten die aktuellen Nachrichten zu den US-Wahlen sowie die
11.Sep. 18.Sep. 25.Sep. 2.0kt. 9.0kt am Dienstag beginnende Quartalsberichtssaison der Unternehmen von Rele-
Wert- von 09.10.2015__09.10.2016 _ 09.10.2017 _09.10.2018 _ 09.10.2019 vanz. Wir erwarten, dass die Gewinanckgénge in den USA moderater ausfal-
T % len werden, als es vom Konsens erwartet wird.
Quelle: Bloomberg, DekaBank
Einheit Schlusskurs vom Veranderung in % gegeniiber
09.10.20 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn
DAX 30 Indexpunkte 13051 2,9 -1,4 7,9 -1,5
EuroStoxx 50 Indexpunkte 3273 2,6 -1,6 -5,5 -12,6
S&P 500 Indexpunkte 3477 3,8 2,3 19,1 7,6
TOPIX Indexpunkte 1647 2,4 2,6 4,2 -4,3
MSCI World Indexpunkte 2448 3,6 2,3 14,5 3,8
VDAX (Volatilitatsindex) Indexpunkte 23 -16,9 -12,0 26,9 65,6

Quelle: Bloomberg, DekaBank

Renten

Rendite 10-jahriger Bundesanleihen (% p.a.)
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Die Bundrenditen dirften auch in dieser Woche in einer engen Bandbreite
verharren. Angesichts der dovishen Kommentare von Seiten der EZB sowie
steigender Corona-Ansteckungen und damit zunehmender wirtschaftlicher
Risiken durften die Méarkte auf Sicht der kommenden Monate eher eine locke-
rere Geldpolitik in Euroland einpreisen. Die Renditen 10-jahriger Bunds durf-
ten damit unter der Marke von -0,50 % verharren. In den USA spricht dage-
gen vieles dafiir, dass von Seiten der Fiskalpolitik mehr geliefert wird (ob vor
oder nach der Wahl, ist unerheblich). Damit sollte sich die Renditedifferenz
zwischen US-Treasuries und Bunds ausweiten. Die in dieser Woche begin-
nende Berichtssaison in den USA dirfte nicht nur den Aktien, sondern auch
den Unternehmensanleihen Impulse geben. Insgesamt gehen wirvon ten-

11.Sep. 18.Sep. 25.Sep. 2.0kt. 9.OKkt. d
denziell positiven Uberraschungen bei den Gewinnen aus.
Quelle: Bloomberg, DekaBank
Einheit Schlusskurs vom Verdnderung in Basispunkten gegeniiber
09.10.20 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn

Bundesanleihen, 2 Jahre % p.a. -0,71 -0,5 -2,3 4,2 -11,3
Bundesanleihen, 5 Jahre % p.a. -0,73 -0,5 -5,6 3,0 -25,7
Bundesanleihen, 10 Jahre % p.a. -0,53 0,9 -6,5 2,1 -34,2
Bundesanleihen, 30 Jahre % p.a. -0,09 1,1 0,1 -6,8 -44,1
US-Treasuries, 2 Jahre % p.a. 0,15 2,4 0,6 -131,3 -141,6
US-Treasuries, 5 Jahre % p.a. 0,34 5,1 5,6 -106,6 -135,4
US-Treasuries, 10 Jahre % p.a. 0,77 7,3 7,4 -81,0 -114,4
US-Treasuries, 30 Jahre % p.a. 1,57 8,5 11,5 -51,2 -81,8

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Rohstoffe / Wahrungen / Geldmarkt

Rohélpreis (Sorte WTI, US-Dollar je Fass) Goldpreis (Euro bzw. US-Dollar je Feinunze)
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11.Sep. ~ 18.5ep.  25.5ep. 2.0kt 9. Okt. 11.Sep.  18.Sep.  25.Sep.  2.0kt. 9.0kt
Wert- von 09.10.2015  09.10.2016  09.10.2017  09.10.2018  09.10.2019 Wert- von 09.10.2015  09.10.2016  09.10.2017  09.10.2018  09.10.2019
entwicklung bis 09.10.2016  09.10.2017 09.10.2018  09.10.2019  09.10.2020 entwicklung bis 09.10.2016  09.10.2017  09.10.2018  09.10.2019  09.10.2020
WTlin USD 0,4% -0,5% 51,2% -29,8% -22,8% Gold in USD 8,0% 2,6% -7,4% 26,9% 27,4%
Gold in EUR 10,1% -2,4% -5.2% 32,7% 18,3%
Quelle: Bloomberg, DekaBank Quelle: Bloomberg, DekaBank
Rohstoffe/Wdhrungen:

Produktionsausfille im Golf von Mexiko und Streiks in Norwegen haben am Olmarkt zuletzt zu Angebotssorgen gefiihrt.
Entsprechend sind die Olpreise von ihrem kurzzeitigen Tief wieder angestiegen. Die derzeitige Stirke des Euro gegeniiber dem
US-Dollar ist vor allem durch eine Zunahme der spekulativen Wetten auf einen steigenden Euro begriindet.

Wechselkurs EUR-USD Wechselkurs EUR-CHF
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11. Sep. 18. Sep. 25.Sep. 2. Okt. 9. Okt. 11. Sep. 18. Sep. 25.Sep. 2. Okt. 9. Okt.
Quelle: Bloomberg, DekaBank Quelle: Bloomberg, DekaBank
Einheit Schlusskurs vom Veranderung gegeniiber
09.10.20 Vorwoche Vormonat Vorjahr Jahresbeginn

Widhrungen und Rohstoffe Verinderung in %
EUR-USD Usb 1,18 0,9 0,2 7,8 5,3
EUR-CHF CHF 1,08 -0,2 -0,2 -1,5 -0,8
Rohdl WTI USD/Barrel 40,60 9,6 6,7 -22,8 -33,5
Gold USD/Feinunze 1920 1,0 -1,4 27,4 26,0
Gold EUR/Feinunze 1624 0,1 -1,6 18,3 19,7
Geldmarkt Verdnderung in Basispunkten
EONIA % p.a. -0,47 0,2 0,1 -0,1 -2,2
Euribor 3 Monate % p.a. -0,51 -0,4 -1,6 -9,1 -12,6

Quelle: Bloomberg, DekaBank
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Auszug aus ,,Volkswirtschaft Prognosen“ Oktober 2020
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Die neuen Prognosen des Makro Research werden am Freitag, den 06.11.2020, in der Publikation , Volkswirtschaft Prognosen®
veroffentlicht. Diese finden Sie unter https://www.deka.de/privatkunden/aktuelles/deka-analyse bzw. unter www.deka.de, ,,Aktuel-
les & Madrkte“, ,,Deka Analyse“,im Reiter ,Volkswirtschaftliche Prognosen®.

Aktienmirkte Stand ) Progn.ose (Indexpunkte) ]
30.09.2020 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
DAX 12.761 13.000 14.000 14.500
EURO STOXX 50 3.194 3.450 3.500 3.650
S&P 500 3.363 3.400 3.500 3.600
TOPIX 1.625 1.600 1.650 1.700
Zinsen Stand ) Prcfgnose (% p.a.) )
30.09.2020 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
EZB- Einlagensatz -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
3 Monate (EURIBOR) -0,50 -0,46 -0,44 -0,42
Bundesanleihen, 2 Jahre -0,70 -0,65 -0,65 -0,65
Bundesanleihen, 10 Jahre -0,52 -0,45 -0,35 -0,25
USA Fed Funds Rate 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25 0,00-0,25
3 Monate (LIBOR) 0,23 0,25 0,25 0,25
US-Treasuries, 2 Jahre 0,13 0,20 0,20 0,25
US-Treasuries, 10 Jahre 0,68 0,80 0,90 1,05
" Stand Prognose
Rohstoffe und Wahrungen 30.09.2020 in 3 Monaten in 6 Monaten in 12 Monaten
EUR-USD 1,17 1,16 1,15 1,17
EUR-CHF 1,08 1,07 1,08 1,09
Rohol WTlin USD 40,2 43 44 45
Rohdl Brent in Euro 34,9 39 40 40
Gold in USD 1.897,9 1.950 1.980 2.020
Gold in Euro 1.619,1 1.690 1.720 1.730
. Prognose (% ggii. Vorjahr)
Konjunktur 2019 2020 2021
Deutschland Bruttoinlandsprodukt 0,6 -5,1 4,6
Inflation (HVPI) 1,4 0,5 1,5
Euroland Bruttoinlandsprodukt 1,3 -7,8 6,0
Inflation (HVPI) 1,2 0,3 0,9
USA Bruttoinlandsprodukt 2,2 -3,4 4,9
Inflation 1,8 1,2 1,7
Welt Bruttoinlandsprodukt 3,0 -3,7 6,2
Inflation 3,1 2,7 2,7

Quelle: Bloomberg, Prognose DekaBank (Prognosestand: 01.10.2020).
Fir weitere monatliche Prognosen siehe ,,Volkswirtschaft Prognosen“ Oktober 2020 unter www.deka.de, ,Aktuelles & Markte“, ,,Deka Analyse“, im Reiter ,Volkswirt-

schaftliche Prognosen®.
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Disclaimer:

Diese Darstellungen inklusive Einschdatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Emp-
fangers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstru-
menten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fiir irgendeine ver-
tragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Sie ersetzen keine (Rechts- und / oder Steuer-) Beratung. Auch die Ubersen-
dung dieser Darstellungen stellt keine derartige beschriebene Beratung dar. Alle Angaben wurden sorgféltig recherchiert und
zusammengestellt. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen
aus oder beruhen (teilweise) auf von uns alsvertrauenswiirdig erachteten, aber von uns nicht iiberpriifbaren, allgemein zugéngli-
chen Quellen. Eine Haftung fiir die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschdatzungen, ein-
schlie3lich der rechtlichen Ausfilhrungen, ist ausgeschlossen. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuellen Einschat-
zungen der DekaBank zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern kénnen. Jeder
Empfanger sollte eine eigene unabhdngige Beurteilung, eine eigene Einschdatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere
wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unabhdngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhdngig fachlich beraten zu las-
sen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Beriicksichtigung der recht-
lichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse/Preise genannt sein, sind
diese freibleibend und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Bitte beachten Sie: Die friihere Wertentwicklung
sowie die prognostizierten Entwicklungen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die kiinftige Wertentwicklung. Diese
Informationen inklusive Einschdtzungen diirfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.

DekaBank

Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstralRe 16
60325 Frankfurt
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt

Telefon: (069) 71 47 -0
Telefax: (069) 71 47 - 19
www.deka.de
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