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Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

In der vergangenen Woche richtete sich das Augenmerk der Anleger auf die Rede von Fed-
Chef Powell auf dem jdhrlichen geldpolitischen Symposium in Jackson Hole. Fed-Chef
Powell stellte in seiner Rede einen Beginn des Taperings (Zuriickfahren der Anleihekéufe)
noch in diesem Jahr in Aussicht. Allerdings stellte er klar, dass die Entscheidung von den
weiteren Konjunkturdaten und hier vor allem von weiteren Fortschritten am Arbeitsmarkt
abhangt. Im Wochenvergleich schloss die Rendite flir zehnjéhrige deutsche Staatsanlei-
hen 8 Basispunkte héher bei minus 0,42 Prozent. Von Seiten der Konjunkturdaten liegt
der Fokus in dieser Woche vor allem auf dem US-Arbeitsmarktbericht fiir August am Frei-
tag. lhm kommt mit Blick auf die ndchste Sitzung der Fed (22. September) und einer még-
lichen Tapering-Entscheidung besondere Bedeutung zu. Ebenfalls von Relevanz sind die
Stimmungsindikatoren mit dem ISM Index fiur das verarbeitende Gewerbe (August) am
Mittwoch sowie die Hauspreisentwicklung in den USA fiir Juni (Dienstag). In der Eurozone
liegt der Fokus eher auf den Inflationszahlen fiir August am Dienstag, die einen deutlichen
Anstieg der Gesamtrate auf 2,7 Prozent (Konsensschatzung) zeigen sollten.
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31.08. EWU Verbraucherpreise HVPI (Aug, yly) 27% 22% 1 Monat -0,56 % A A
USA  Case-Shiller-Hauspreisindex (Jun, m/m) 1,9 % 1,8 % 2 Monate -0,34 % 1. 1.
- 9 . 0 . )
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onate -0,50 % -0,49 % -0,48 %
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Boad (Aug) 124,0 129,1 Prognosen: DekaBank
01.09. DE Einzelhandelsumsatz (Jul, m/m) -1,0% 4,5 % -
o» Leitzinsen
USA  ADP Report Beschiftigte (Aug) 650.000 330.000
USA  ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Aug) 58,7 59,5
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USA  Arbeitslosenquote (Aug) 52 % 5,4 % Schweiz -0,75 % 0,75 % -0,75 %
USA  Stundenléhne (Aug, yly) 4,0 % 4,0 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  ISM-Index Dienste (Aug) 62,0 64,1 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
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Deutschland 5J -0,70 % -0,65 % -0,60 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,42 % -0,35 % -0,20 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 1,29 % 1,55 % 1,85 %
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Schweiz 10J -0,34 % -0,25 % -0,10 % Brigitte Thieme
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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