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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 24. Mdrz 2023

3-Monats-Euribor 3,03 2,89 3,03 2,13 3,03 0,89 +41,89 %
5-Jahres-Swapsatz 2,90 2,90 3,03 2,66 3,48 -0,34 -10,39 %
10-Jahres-Swapsatz 2,86 2,86 3,00 2,61 3,32 -0,34 -10,54 %
Bund-Future 138,00 134,80 140,30 130,35 140,73 +5,07 +3,81 %
Bobl-Future 119,26 117,30 120,61 114,73 120,61 +3,51 +3,03 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 5,10
10-Jahres Swapsatz USA 3,34
ot e L ber o5 JUN 2023 3,33 0,30 5,07 -0,04
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97 SEP 2023 3.37 035 4,47 -0,63
3-Monats JPY-Libor 0,03 DEC 2023 3,24 0,21 4,13 -0,98
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32 MAR 2024 3,06 0,04 3,74 -1,37

Chart und Kommentar

Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Die Renditen deutscher Staatsanleihen haben sich in der zuriickliegenden Woche nach

einer ausgepragten Berg- und Talfahrt per Saldo kaum veréndert. Je nach vorherrschen-
. dem Grad der Verunsicherung im Hinblick auf die Stabilitat des Bankensektors ging es mit
/\/L/\ den Renditen auf- oder abwadrts. So notierte die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen im
3 ren™ Vf\V Hoch bei 2,39 Prozent und im Tief bei 1,92 Prozent. Im Wochenvergleich stieg die Rendite
ad deutschen Langlaufer um einen Basispunkt auf 2,13 Prozent. Die Stimmung an den Risi-
2 komérkten durfte weiterhin labil bleiben. Die Anpassungen der Zinserwartungen in den
USA und der Eurozone erscheinen aus unserer Sicht aber tibertrieben. Bei den Wirt-
! schaftsdaten liegt in dieser Woche der Fokus auf den Inflationszahlen fiir Marz aus der
M Eurozone, die am Freitag veroffentlicht werden. Bei der Gesamtrate wird es zu massiven
’ negativen Basiseffekten kommen und die Jahresrate sollte im Méarz von 8,5 Prozent in
W Richtung 7 Prozent oder unter Umstanden sogar darunter fallen. Dagegen diirfte die
2018 2019 Kernrate weiter auf einen neuen Hochstwert von 5,7 Prozent ansteigen. Damit bliebe der
prusin e Druck im EZB-Rat hoch, die Zinsen im Mai weiter anzuheben.

EURIBOR-Sdtze

2020 2021 2022

Quelle: Refinitiv Datastream

Vorschau Konjunktur

28.03. USA Verbrauchervertrauen Conf. Board (Mrz) 101,5 102,9 1 Monat 2,93 % A 1.
29.03. DE  GfK Konsumklima (Apr) -29,8 -30,5 3 Monate 3,03 % 3,85% 3,80 %
30.03. EWU Economic Sentiment (Mrz) 99,7 99,7 6 Monate | 3,281 % 3,40% 3,40%
DE Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly) 8,0 % 9.3 % 12 Monate 353 % 355 % 3,50 %
Prognosen: DekaBank
USA  BIP-Deflator (Q4, ann., g/q) 39% 3,9% —
31.03. CHN Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Mrz) 51,8 52,6
CHN Einkaufsmanagerindex Dienste (Mrz) 54,3 56,3
JP Industrieproduktion (Feb, m/m) 2,7% -5,3 % Euroraum 350 % 425% 4259
EWU Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly) 7.2 % 8,5 % USA 5:oo 0/: 5:25 %‘: 5:oo 0/:
E\IIEVU \E/Ie nr:JIahuacnh:;IZf;::aT: F:cle:a(le(anerl.J(h:"l;i\;dY) g; :2 gg :Z UK . 425 % iea e 375 %
? 2 ! ! Schweiz 1,50 % 1,50 % 1,25 %
USA  Deflator des privaten Konsums (Feb, yly) 5,1 % 5,4 % Japan 0,10 % 0,10 % 0,10 %
USA  Private Konsumausgaben (Feb, m/m) 0,3% 1,8 % Prognosen: DekaBank
USA  Einkaufsmanagerindex Chicago (Mrz) 43,8 43,6

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2J 2,38 % 2,80 % 2,75 % Kim Patrick Lindner 226-96198
Deutschland 5 2,09 % 2,40 % 2,30 % ﬁl’?dﬁ ;U(:Wig.." %%g-ggﬁ%
a utemoller -
Deutschland 10 J 2,13 % 2,35% 2,30 % Masa Wenker 526-06287
USA 10J 3,38 % 3,45 % 3,20 %
UK 10J 3,15% 3,40 % 3,10 % Devisen-Hotline
Schweiz 10J 1,15% 1,35% 1,20 % Brigitte Thieme 226-96135
Japan 10J 0,29 % 0,80 % 0,90 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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