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3-Monats-Euribor -0,41 -0,41 -0,40 -0,45 -0,31 -0,10 +3333%
5-Jahres-Swapsatz -0,41 -0,43 -0,40 -0,57 0,23 -0,61 -297,56 %
10-Jahres-Swapsatz -0,16 -0,21 -0,16 -0,35 0,83 -0,97 -119,02 %
Bund-Future 174,21 173,29 174,97 162,42 179,66 +10,67 +6,52 %
Bobl-Future 135,60 135,15 135,68 131,91 136,88 +3,08 +2,32 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 2,10
10-Jahres Swapsatz USA 1,56 DEC 2019 0.46 0.05 1.96 0.14
3-Monats CHF-Libor -0,77 - - ’ o
10-Jahres Swapsatz CHF -0,41 MAR 2020 -0,50 -0,09 1,67 -0.43
3-Monats JPY-Libor -0,10 JUN 2020 -0,53 -0,12 1,55 -0,55
10-Jahres Swapsatz JPY -0,06 SEP 2020 -0,54 -0,13 1,47 -0,63
Chart und Kommentar
\ Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Zu Beginn der zuriickliegenden Woche ging es mit den Renditen deutscher Bundesanlei-
hen deutlich bergab. Ausléser waren unerwartet schwache Konjunkturdaten. So war der
Einkaufsmanagerindex fur die Eurozone auf den tiefsten Stand seit mehr als sechs Jahren
: gefallen und verstédrkte bestehende Konjunktursorgen. Besonders kritisch werteten Ex-
perten, dass die seit langerem bestehenden Probleme der Industrie auf den bisher stabi-
2 len Dienstleistungssektor libergegriffen haben. Als sicher empfundene Wertpapiere wie
Staatsanleihen erhielten dadurch erheblichen Ruckenwind. Im weiteren Wochenverlauf
' waren die Bewegungen am Rentenmarkt dann gering. Per saldo fiel die Rendite zehnjah-
M /WWM riger deutscher Staatsanleihen um sechs Basispunkte auf minus 0,58 Prozent. Im Laufe
. - . dieser Woche fokussieren sich die Marktteilnehmer auf die Euroland-Inflationsdaten und
\z\/ den US-Arbeitsmarktbericht. Die Beschaftigungsdynamik in den USA nimmt ab, was aber
. auch am begrenzten Arbeitskrafteangebot liegt. Bei den groBen Zentralbanken stehen
e 2017 201 2010 keine Sitzungen an. Allerdings kénnten verschiedene Reden und Interviews von Zentral-
auene: refinitiv Datastream | | bankern flir Bewegung sorgen. Grundsatzlich bleiben die Rentenmarkte gut unterstiitzt.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sétze

30.09. USA Einkaufsmanagerindex Chicago (Sep) 50,0 50,4 1 Monat -0,46 % A A
01.10. EWU Verbraucherpreise HVPI (Sep, yly) 1,0 % 1,0 % 2 Monate -0,34 % A A
USA  ISM-Index verarb. Gewerbe (Sep) 50,5 49,1 3 Monate -0,41 ‘Z" -0,50 ZA’ -0,50 ZA’
USA  Bauausgaben (Aug, m/m) 0.4 % 0,1 % iZMI\(/)lnati '0(;33737;’ 'g':gof’ -g'::;)
02.10. USA  ADP-Report Beschiftigte in Tsd. (Sep) 138 195 2 R R
gnosen: DekaBank
03.10. EWU Einzelhandelsumsatze (Aug, m/m) 0,3 % -0,6 % TP
. 0 0 Leitzinsen
EWU Erzeugerpreise (Aug, yly) -0,5 % 0.2 %
EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Sep) 50,4 50,4
USA  Auftragseingang Industrie (Aug, m/m -0,5 % 1,4 %
o ot ot ( X (S )) ceo oo Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
n" e.x nicht verar| : ewerbe (Sep ) , USA 2.00 % 1,75 % 1,75 %
04.10. USA Beschiftigte non farmin Tsd. (Sep) 140 130 UK 0.75 % 0.75 % 0.75 %
USA  Arbeitslosenquote (Sep) 3,7% 3,7% Schweiz -0.75 % -0.75 % -0.75 %
USA  Stundenl6hne (Sep, m/m) 0,2 % 0,4 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Aug) -54,8 -54,0 Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Bettina Kopp 226-96124
S.:abine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J -0,76 % -0,85 % -0,80 % Kim Patrick Lindner 226-96198
Arndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,79 % -0,80 % -0,75 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,58 % -0,55 % -0,45 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 1,67 % 1,70 % 1,70 %
UK 10J 0,42 % 0,80 % 1,00 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,78 % -0,70 % -0,50 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,24 % -0,20 % -0,05 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder tbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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