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Stand: 18. Dezember 2020

3-Monats-Euribor -0,54 -0,54 -0,54 -0,55 -0,16 -0,15 +40,21 %
5-Jahres-Swapsatz -0,46 -0,49 -0,46 -0,50 -0,10 -0,34 +280,75 %
10-Jahres-Swapsatz -0,26 -0,29 -0,26 -0,32 0,42 -0,47 -220,85 %
Bund-Future 177,66 177,27 178,57 167,52 179,31 +7,17 +4,21 %
Bobl-Future 135,23 135,12 135,64 133,34 137,71 +1,60 +1,20 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 0,24
10-Jahres Swapsatz USA 0,93
ot e L ber 079 FEB 2021 -0,55 -0,01 0,18 -0,06
10-Jahres Swapsatz CHF -0,29 JUN 2021 -0.55 -0,01 0.17 -0,07
3-Monats JPY-Libor 0.10 SEP 2021 -0,55 -0,01 0,17 -0,06
10-Jahres Swapsatz JPY 0,03 DEC 2021 -0,56 -0,02 0,22 -0,02

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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W Wir wiinschen unseren Leserinnen und Lesern ein besinnliches Weihnachtsfest und

4 — — — — ein gesundes, erfolgreiches Jahr 2021. Die ndchste Ausgabe des Zinstelegramm er-
scheint am 4. Januar 2021.

Deutschland ~ —— USA

In der zuritickliegenden Woche sind die Kurse deutscher Staatsanleihen merklich gefallen
und die Renditen im Gegenzug deutlich gestiegen. Die Kurse der als sicher geltenden
Anleihen litten unter der zuversichtlichen Stimmung an den Finanzmérkten. In diesem
Zusammenhang verwiesen Marktteilnehmer auf tGiberraschend robuste Konjunkturdaten
aus der Eurozone, die Einigung im Streit tiber ein weiteres Corona-Konjunkturpaket in den
USA sowie die Hoffnung auf eine Last-Minute-Einigung im Streit zwischen GroBbritannien
und der EU tiber ein Handelsabkommen fiir die Zeit nach dem Brexit. Im Wochenvergleich
stieg die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe um sieben Basispunkte auf minus 0,57
Prozent. Die in diese Woche anstehenden Konjunkturdaten diirften keinen groBen Ein-
fluss auf die Markte haben.

Quelle: Refinitiv Datastream

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sidtze
22.12. DE GfK Konsumklima (Jan) -7,5 -6,7 1 Monat -0,56 % A A
GB BIP (Q3) 15,5 15,5 2 Monate -0,34 % A. A.
USA BIP (Q3) 33'1 33'1 3 Monate '0154 :f) '0,50 :f) '0150 :f)
USA  BIP-Deflator (Q3) 3,6 3,6 fZMMonatet ‘g'gg of ‘g':g of ‘g':g of
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Dez) 97,5 96,1 Progno(::n?DeekaBanl: A a2 A
USA  Verkauf bestehender Hauser in Mio (Nov) 6,70 6,85
23.12. 1T Verbrauchervertrauen (Dez) 97,5 98,1 eizinsen
USA  Persénliche Einnahmen (Nov, m/m) -0,3 % -0,7 %
USA  Private K b Nov, m/ -0,1 % 0,5 %
oA E”‘:a et ,,°"5:";af15?a e"hf] f°‘,' "T1 ':)( 5 L 885° Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
o rstan raqe rbeits osennl ein Tsd (wd o o USA 0.25 % 0.25 % 0.25 %
Auftragseingang langl. Giiter (Nov, m/m) ,6 % 3 % UK 0.10 % 0.10 % 0.10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Dez) 80,9 81,4 Schweiz 0,75 % 0,75 % 0,75 %
USA  Neubauverkdufe in Tsd (Nov) 990 999 Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
25.12. JP Arbeitslosenquote (Nov) 3.1% 3.1% Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland
Deutschland
Deutschland
USA

UK

Schweiz
Japan

2J -0,71 % -0,70 %

5J -0,74 % -0,70 %
10J -0,57 % -0,50 %
10J 0,95 % 1,00 %
10J 0,26 % 0,40 %
10J -0,56 % -0,30 %
10J 0,01 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

-0,70 %
-0,65 %
-0,40 %
1,10%
0,50 %
-0,10 %
0,05 %

Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Kim Patrick Lindner 226-96198
Arndt Ludwig 226-96132
Ralph Rutemdller 226-96111
Maria Wenker 226-96287
Devisen-Hotline 226-96135
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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