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3-Monats-Euribor 3,98 3,95 3,98 2,13 3,98 1,85 +86,82 %
5-Jahres-Swapsatz 3,41 3,41 3,49 2,66 3,50 0,18 +5,53 %
10-Jahres-Swapsatz 3,45 3,41 3,52 2,61 3,52 0,26 +8,07 %
Bund-Future 127,94 126,62 128,50 126,62 140,73 -4,99 -3,75%
Bobl-Future 115,72 115,07 115,81 114,55 120,61 -0,03 -0,03 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-SOFR 5,41
10-Jahres Swapsatz USA 4,48
3-Monats CHF-SARON 1,67 DEC 2023 3.99 0,01 5,43 0,03
10-Jahres Swapsatz CHF 1,93 MAR 2024 3,92 -0,06 5,31 -0,09
3-Monats JPY-TONAR -0,05 JUN 2024 3,77 -0,21 5,10 -0,30
10-Jahres Swapsatz JPY 1,10 SEP 2024 3,55 -0,42 4,84 -0,56

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Nach robusten US-Konjunkturdaten sind die Renditen dies- und jenseits des Atlantiks auf
Mehrjahreshochststande gestiegen. So tiberwand die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen
Mitte vergangener Woche zum ersten Mal seit Juni 2011 die 3 Prozent-Marke. Die Rendite
der 10-jahrigen US-Pendants rentierten in der Spitze bei 4,86 Prozent. 30-jdhrige US-
Papiere kletterten sogar Uber die 5 Prozent-Marke. Gegen Wochenschluss kam es bei den
Renditen zu einer leichten Gegenbewegung. Im Wochenvergleich stieg die Rendite 10-
jahriger Bundesanleihen um 5 Basispunkte auf 2,89 Prozent. Das Daten-Highlight dieser
Woche sind die US-Verbraucherpreise am Donnerstag. Nach zwei Anstiegen in Folge
durfte die Inflationsrate im September wieder leicht nachgeben. Die Kernrate sollte auf
gut 4 Prozent fallen und damit den niedrigsten Stand seit September 2021 erreichen. Von
Interesse werden zudem die Fed-Minutes sein, um besser einschdtzen zu kénnen, wie
wahrscheinlich eine weitere Leitzinserhohung der Fed ist. Fiir die Eurozone werden keine
Konjunkturdaten aus der ersten Reihe veréffentlicht. In China sollten die Import- und die
Exportdaten auf eine weiterhin schwache wirtschaftliche Aktivitat hindeuten.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze
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Quelle: LSEG Datastream

09.10. EWU sentix-Konjunkturindex (Okt) -24,0 -21,5 1 Monat 3,86 % A A
10.10. JPN Leistungsbilanzsaldo in Mrd. Yen2407,6 = 2.407,6 = 2.766,9 3 Monate 3,98% 3.75% 3,50 %
11.10. DE  Verbraucherpreise (Sep, yly) 4,5% 4,5% 6 Monate 4,113 % 3,80 % 3,50 %
USA  Erzeugerpreise (Sep, m/m) 0,3 % 0,7 % r}rfg:tc::na:tneekwank“’lg % 3,90 % 3,50 %
USA  Erzeugerpreise Kernrate (Sep, m/m) 0,2 % 0,2 % —
USA  Fed Minutes vom 19./20. September 2023 -- --
12.10. EWU Zusammenf. EZB-Ratssitzung v. 14.09.23 -I- -l
USA  Verbraucherpreise (Sep, yly) 3,6 % 3,7% o . 0
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Sep, yly) 4,1 % 4,3 % Euroraum 4,50 ;’ 425 0;0 4,00 ;’
13.10. CHN _ Ausfuhr/Einfuhr (Sep. yl) 7,5 %1-6,0 % -8,8 %/-7,3 % 3? 2;(5) %‘; :2: 0/: ‘5‘:33 %‘:
CHN  Verbraucherpreise (Sep, yly) 0.2 % 0,1% Schweiz 1,75 % 2,00 % 2,00 %
EWU Industrieproduktion (Aug, m/m) 0,2% -1,1% Japan 0,10 % 0,10 % 0,00 %
USA  Einfuhrpreise (Sep, m/m) 0,6 % 0,5 % Prognosen: DekaBank
USA  Konsumklima Uni Michigan (Okt) 67,5 68,1

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J 3,13% 2,90 % 2,65 %
Deutschland 5J 2,76 % 2,45 % 2,30 %
Deutschland 10 J 2,89 % 2,50 % 2,40 %
USA 10J 4,80 % 3,65% 3,25%
UK 10J 4,58 % 4,15% 3,90 %
Schweiz 10J 1,18 % 1,20 % 1,20 %
Japan 10J 0,78 % 0,75 % 0,90 %

Prognosen: DekaBank
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse K6lnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Ubermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdnden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrdankungen
vorsieht.
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