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3-Monats-Euribor -0,54 -0,55
5-Jahres-Swapsatz -0,29 -0,32
10-Jahres-Swapsatz 0,03 0,00
Bund-Future 171,88 171,45
Bobl-Future 135,48 135,35

3-Monats USD-Libor 0,12
10-Jahres Swapsatz USA 1,35
3-Monats CHF-Libor -0,76
10-Jahres Swapsatz CHF -0,05
3-Monats JPY-Libor -0,09
10-Jahres Swapsatz JPY 0,09

-0,54 -0,56 -0,53 0,00 -0,18 %
-0,29 -0,49 -0,20 0,17 -37,70 %
0,04 -0,30 0,20 0,30 -112,08 %
172,48 167,52 179,31 +1,39 -3,24%
135,72 133,34 137,71 +1,85 +0,22 %

Implizite Zinserwartungen

SEP 2021 -0,54 0,00 0,12 0,00
DEC 2021 -0,54 0,00 0,17 0,06
MAR 2022 -0,52 0,03 0,14 0,03
JUN 2022 -0,50 0,04 0,19 0,07

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Zinsprognosen (Staatsanleihen)

An den Rentenmérkten kam in der zurlickliegenden Woche zumindest etwas mehr Bewe-
gung auf als in vielen Wochen zuvor und die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen
machten Anstalten, die technische Marke von minus 0,30 Prozent nach oben zu testen.
Nach der EZB-Pressekonferenz legten sich jedoch die Sorgen einiger Marktteilnehmer, die
Notenbank kénnte einen konsequenten Tapering-Pfad beschreiten. Die Rendite fiir zehn-
jahrige deutsche Staatsanleihen schloss im Wochenvergleich drei Basispunkte fester bei
minus 0,33 Prozent. Der Konjunkturdatenkalender ist in dieser Woche relativ uninteres-
sant. In Euroland ist die Entwicklung der Industrieproduktion aktuell zwar durchaus von
Interesse, doch sind die Daten vom vergangenen Juli und damit schon recht alt. Hier
erwarten wir einen ordentlichen Anstieg nach dem schwachen Vormonat. In den USA
bekommen wir (allerdings stark verzerrte) Verbraucherpreise per August. Interessant sind
hierbei Teilkomponenten wie Gebrauchtwagenpreise, die zuvor sehr stark zum CPI-
Anstieg beigetragen hatten und ob sich die Mieten wegen stark gestiegener Immobilien-
preise schon spiirbar verteuern.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sdtze
14.09. USA  Verbraucherpreise (Aug, yly) 53 % 5,4 % 1 Monat -0,56 % A A
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Aug, yly) 4,3 % 4,3 % 2 Monate -0,34 % 1. 1.
(o) [») [»)
15.09. JP  Auftragseingang Maschinen (Jul, m/m) 28% -1,5% 3 Monate -0.54 ? -0,53 OA’ -0,52 OA’
CHN  Einzelhandelsumsatz (Aug, yly) 7,0 % 8,5% szp:natet '0655109(/’ gz; of) gzg of)
. - onate -0,50 % -0,49 % -0,48 %
EWU Industrieproduktion (Jul, m/m) 0,5 % -0,3 % Prognosen: DekaBank
i Fois st Pretiont R ERTT)
USA  Empire State Produktionsindikator (Sep) | 17,1 183 Leitzinsen
USA  Industrieproduktion (Aug, m/m) 0,3 % 0,9 %
USA  Kapazitatsauslastung (Aug) 76,3 % 76,1 %
Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
i -0.89 119
16.09. 322 Eln'zelhandelsumsatz (Aug, m/m) (i,g 2/o 11,; 4/o USA 0.25 % 0.25 % 0.25 %
Phllly-Fed-Inde% (Sep) . ) ) UK 0,10 % 0,10 % 0,25 %
17.09. EWU Verbraucherpreise HVPI (Aug, yly, final) 3,0 % 3,0 % Schweiz -0,75 % 0,75 % -0,75 %
GB  Einzelhandelsumsatz (Aug, m/m) 0,5% -2,5% Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Sep) 72,0 70,3 Prognosen: DekaBank

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J 0,71 % -0,70 % -0,70 % g‘rwdi’al_tl:‘dcv';i;‘"d"e’ 2265618
Deutschland 5J -0,64 % -0,65 % -0,60 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,33% -0,30 % -0,20 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 1,34 % 1,60 % 1,85 %
UK 10J 0,76 % 0,75 % 0,95 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,28 % -0,30 % -0,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,04 % 0,10 % 0,10 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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