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3-Monats-Euribor 2,85 2,72 2,85 2,13 2,85 0,72 +33,63 %
5-Jahres-Swapsatz 3,44 3,31 3,47 2,66 3,47 0,20 +6,31 %
10-Jahres-Swapsatz 3,28 3,18 3,32 2,61 3,32 0,08 +2,60 %
Bund-Future 130,80 130,35 134,36 130,35 140,73 -2,13 -1,60 %
Bobl-Future 115,03 114,73 115,85 114,73 118,88 -0,72 -0,62 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 4,98
10-Jahres Swapsatz USA 3,98 MAR 2023 2.04 0.0 =07 0.00
3-Monats CHF-Libor -0,75 ’ ’ ’ ’
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97 JUN 2023 3.72 0.87 5,55 0.56
3-Monats JPY-Libor -0,03 SEP 2023 3,98 1,13 5,69 0,71
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32 DEC2023 3,99 1,14 5,55 0,56
Chart und Kommentar
. Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Mit den sehr unliebsamen Uberraschungen bei den Preissteigerungsraten sind die Inflati-
onserwartungen und die Renditen europdischer Staatsanleihen in der letzten Woche
. nochmals kraftig angestiegen. Zehnjéhrige Bundesanleihen sind zeitweise auf den héchs-
//\/\./ ten Renditestand seit 2011 und 2-jéhrige seit 2008 geklettert. Zum Wochenschluss gab es
I E— Y dann eine leichte Entspannung an den Zinsmarkten. Per Saldo verblieb bei zehnjéhrigen
ad v deutschen Staatsanleihen noch ein Renditeanstieg von acht Basispunkten auf 2,71 Pro-
9
2 zent. Das Datenhighlight in dieser Woche kommt erst am Freitag. Der US-Arbeitsmarkt-
bericht wird voraussichtlich weiterhin einen bemerkenswert robusten Eindruck hinterlas-
! sen. Allerdings irritieren zurzeit starke Verzerrungen u.a. durch die Saisonbereinigung, die
M im Januar schon zu der erstaunlich hohen Anzahl neuer Beschéftigter beigetragen hatte.
0 W Zuvor werden die Rechenschaftsberichte von Fed-Chairman Powell vor dem Kongress mit
grofRem Interesse verfolgt werden. Hier konnten Warnhinweise fallen, dass auf dem nachs-
" goe T 2020 2021 2022 ten Notenbanktreffen auch tiber einen groReren Zinsschritt als der erwarteten 25 Basis-
e auetie: Renmi oataseam | pUNKte diskutiert wird.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

06.03. USA Auftragseingang Industrie (Jan, m/m) -1,5% 1,8 % 1 Monat 2,55 % A A
07.03. DE  Auftragseingang Industrie (Jan, m/m) -1,0% 32% 3 Monate 2,85 % 3.35% 3.35%
08.03. DE  Einzelhandelsumsatz (Jan, m/m) 2,5% -4,9 % 6 Monate 3'3530% 3,40 :/0 3,40 :/0
DE Nettoproduktion (Jan, m/m) 1,5 % -3,1% 12 Monate 3.83 % 3,55 % 3,50 %
Prognosen: DekaBank
USA ADP Report Beschéftigte (Feb) 200.000 106.000
USA  Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Jan) -69,0 -67,4 eitzinsen
USA  Fed Beige Book -I- -/-
09.03. CHN Erzeugerpreise (Feb, yly) -13% -0,8 % £ o 75 % 75 o
CHN  Verbraucherpreise (Feb, yly) 1,9 % 2,1% uroraum 3,00 °° 375 °° 3.75 o°
10.03. DE Verbraucherpreise HVPI (Feb, yly) 9,3 % 9,3% USA 4,75 % 2,00 % 2:00 %
= Cherprels LY o ol UK 4,00 % 4,25% 3,75 %
GB Industflgproduktlon (Jan, m/m) 0,1 % 0,3 % Schweiz 1,00 % 1,50 % 1,50 %
USA BESChaftlgte non farm (Feb) 215.000 517.000 Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Arbeitslosenquote (Feb) 3,4% 3,4% Prognosen: DekaBank
USA  Stundenl6hne (Feb, m/m) 0,3% 0,3%
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2J 3,21 % 2,80 % 2,75 % Kim Patrick Lindner 226-96198
Deutschland 5J 2,83 % 2,40 % 2,30 % ﬁrrl'ld; Iﬁudwig . %%g-ggﬁ%
0 [ 0 alph Ruteméller -
Deutschland 10 J 2,71 % 2,35% 2,30 % Maria Wenker 526-06287
USA 10J 3,96 % 3,25% 2,95 %
UK 10J 3,74 % 3,15% 3,05 % Devisen-Hotli
Schweiz ~ 10J 1,50 % 1,25 % 1,20 % evisen-tjotiine 226-96135

Japan 10J 0,50 % 0,60 % 0.70 % Brigitte Thieme

Prognosen: DekaBank
Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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