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3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,13 %
5-Jahres-Swapsatz 0,21 0,21 0,26 0,06 0,33 0,14 +180,00 %
10-Jahres-Swapsatz 0,87 0,87 0,92 0,66 1,00 0,20 +30,47 %
Bund-Future 162,02 161,07 162,15 158,73 166,40 -2,13 -1,30 %
Bobl-Future 131,53 131,13 131,57 130,92 134,89 -2,10 -1,57 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,35
10-Jahres Swapsatz USA 2,22
3-Monats CHE-Libor 0.73 DEC2017 -0,32 0,01 1,50 0,14
10-Jahres Swapsatz CHF 0,27 MAR 2018 -0.31 0,01 1,63 0.27
3-Monats JPY-Libor -0,04 JUN 2018 -0,30 0,03 1,72 037
10-Jahres Swapsatz JPY 0,28 SEP 2018 -0,28 0,05 1,80 0,44

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der abgelaufenen Woche unterlagen die Renditen deutscher Staatsanleihen zunachst
nur geringen Kursschwankungen. Erst am vergangenen Freitag kam etwas Dynamik auf,
nachdem US-Inflationsdaten schwach ausfielen und damit der Rickenwind fir Zinserho-
hungen durch die Fed ausblieb. Zudem gab es Meldungen, wonach die EZB ihr Anleihe-
kaufprogramm im kommenden Jahr noch mindestens neun Monate fortsetzen will. Vor

2 diesem Hintergrund fiel die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen per saldo um
sechs Basispunkte auf 0,40 Prozent.

1 Angesichts der verbalen Vorbereitungen der EZB auf die nachste EZB-Sitzung am 26.
Oktober, bei der Details zum Tapering verkiindet werden sollen, hat dieser Termin aus

0 W/"/WW Marktsicht sein Uberraschungspotenzial deutlich eingebiit. Hinweise der EZB auf eine

Fortfiihrung der Anleihekdufe bis weit ins Jahr 2018 hinein sollten dabei die Knapp-

heitssorgen bei Staatsanleihen aus der Kernunion weiter anhalten lassen. Potenzial fiir

e o o zore o deutlich steigende Renditen gibt es in diesem Umfeld kaum. Von den Wirtschaftsdaten
Quelle: Thomson Reuters Datastream_| | 50]Iten in dieser Woche kaum Impulse fiir den Euroland- und US-Rentenmarkt ausgehen.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sétze

16.10. USA  Empire State Produktionsindex (Okt) 20,0 24,4 1 Monat -0,37 % A A
17.10. EWU Verbraucherpreise HVPI (Sep, yly) 1,5% 1,5 % 2 Monate -0,34 % A A
EWU  ZEW-Konjunkturerwartungen (Okt) k.A. 31,7 3 Monate -0,33 oﬁ" -0.33 ZA’ -0.31 ZA’
DE  ZEW-Konjunkturerwartungen (Okt) 19,5 17,0 fI*ZM;"ati -0621784°/AJ gi; of’ gig of’
. onate -0,18 % -0,15 % -0,10 %
UK Verbraucherpreise HVPI (Sep, yly) 3,0% 2,9 % Prognosen: DekaBank
USA  Industrieproduktion (Sep, m/m) 0.3 % -0,9 % Leitzinsen
USA  [Kapazitatsauslastung (Sep) 76,2 76,1 €itzinse
18.10. UK Arbeitslosenquote (Aug) 4,3 % 43 %
USA  Baubeginnein Tsd. (Sep) 1.180 1.180
Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
) ) ' ’
19.10. CHN BIP(@3.yly) Z'i;’ Zﬁ;’ USA 1,25 % 1,50 % 1,75 %
CHN Ierustneproduktlon (Sep, yly) 4 % ,0 % UK 0.25 % 0.25 % 0.25 %
UK Einzelhandelsumsatze (Sep, m/m) -0,2% 1,0 % Schweiz 1,25 % 1,25 % 1,25 %
USA  Philly-Fed-Index (Okt) 20,5 23,8 Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
20.10. DE Erzeugerpreise (Sep, yly) 2,9% 2,6 % Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Bettina Kopp 226-96124
S.:abine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J -0,72 % -0,60 % -0,45 % Rim Patrick Lindner TS
031 % -0,20 % 0,00 % R :
Deutschland 5 J 0.31% 20 % 00 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0,40 % 0,65 % 0,85 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,28% 2,30 % 2,45 %
UK 10J 1,40 % 1,50 % 1,70 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,04 % 0,10 % 0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,06 % 0,15 % 0,25 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Ubernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn libernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéIlnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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