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Zinsen Euro-Zone aktuell

Stand: 13. Januar 2017

3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,32 -0,33 -0,32 -0,01 +2,51 %
5-Jahres-Swapsatz 0,08 0,08 0,11 0,06 0,12 0,01 +8,00 %
10-Jahres-Swapsatz 0,68 0,67 0,70 0,66 0,74 0,02 +2,71 %
Bund-Future 163,41 162,47 164,19 162,47 164,94 -0,74 -0,45 %
Bobl-Future 133,39 133,27 133,54 133,25 133,87 -0,24 -0,18 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,02

10-Jahres Swapsatz USA 2,26 MAR 2017 0.33 0.00 1.08 0.05

3-Monats CHF-Libor -0,73 g ’ ’ ’

10-Jahres Swapsatz CHF 0,12 JUN 2017 -0.32 0,01 1.24 0,21

3-Monats JPY-Libor -0,03 SEP 2017 -0,30 0,03 1,37 0,35

10-Jahres Swapsatz JPY 0,21 DEC 2017 -0,28 0,04 1,52 0,50
Chart und Kommentar

i Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der zuriickliegenden Woche gab es kaum nennenswerte Ereignisse und damit auch nur

wenig Bewegung an den Rentenmarkten. Die verdffentlichten Konjunkturdaten fielen
mehrheitlich gut aus. Per saldo kletterte die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen im
Wochenvergleich um drei Basispunkte auf 0,34 Prozent. Etwas starkeres Wirtschafts-
wachstum in der Eurozone und den USA bei gleichzeitig deutlichen Anstiegen in der Ge-
2 samtinflationsrate sind im aktuellen Renditeumfeld schon eingepreist. Fiir einen deutli-
cheren Anstieg der Renditen bedarf es klarer positiver Uberraschungen, so dass die aktu-
, elle Seitwdrtsbewegung bei den Renditen anhalten sollte. Bei den Wirtschaftsdaten steht
in dieser Woche nur wenig von Relevanz an. Der Fokus liegt auf der EZB-Sitzung am Don-
0 M| | nerstag. Dabei diirfte Draghi in der Pressekonferenz ein freundliches Bild von der wirt-
schaftlichen Entwicklung in der Eurozone zeichnen. Er konnte zudem auf die Energie-
preisentwicklung als Hauptfaktor fiir den Inflationsanstieg verweisen und damit die ange-
L 2013 2010 kiindigte Fortsetzung der Wertpapierkdufe bis Ende 2017 rechtfertigen. Interessant sollte
Quelle: Thomson Reuters Dawestream_| | zudem die Rede der britischen Ministerprasidentin zum Brexit am Dienstag sein.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

16.01. EWU Handelsbilanzsaldo in Mrd. Euro (Nov) 19,7 n.a. 1 Monat -0,37 % . .
17.01. DE ZEW-Konjunkturlage/ -erwartungen (Jan) = 65,1/19,0 63,5/13,8 2 Monate -0,34 % 1. 1.
USA  Empire State Produktionsindikator (Jan) 8,0 9,0 3 Monate -0,33 % -0,32 % -0,32 %
18.01. |USA Verbraucherpreise (Dez, yly) 2,1% 1,7 % 6 Monate '0'2360% -0,22 Z/° -0,22 Z/°
USA  Industrieproduktion (Dez, m/m) 0,7% -0,4 % Plrfgillocs):na:tneekaBank-O,09 % 0,08 % -0.07%
USA  Kapazitdtsauslastung (Dez) 75,5 75,0
USA | NAHB Wohnungsmarktindex (Jan) 69 70 Al
19.01. EWU EZB Zinsentscheid 0,00 % 0,00 %
USA Baubeginnein Tsd. (Dez 1.195 1.090
USA Bauge?\ehmigungerf in T)sd. (Dez) 1.220 1.212 Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
- USA 0,75 % 1,00 % 1,25 %
USA  Philly-Fed-Index (Jan) 15,0 19,7 UK 0.25 % 0,25 % 0.25 %
20.01. DE Erzeugerpreise (Dez, yly) 0,9 % 0,1% Schweiz -1,25 % -1,25 % 1,25 %
CHN | BIP (Q4,yly) 6,7 % 6,7 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
CHN | Industrieproduktion (Dez, yly) 6,1 % 6.2 % Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen)
Bettina Kopp 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 0,71 % -0,55 % -0,50 % x‘r'r‘]‘d':?_tl:‘dcv';i;‘"d”er 226-96198
Deutschland 5J -0,47 % -0,30 % -0,20 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0.34 % 0.45 % 0,55 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,38% 2,60 % 2,75 %
UK 10J 1,37 % 1,50 % 1,70 % De.vi.sen-H(.)tline 226-96135
Schweiz 10J -0,22 % -0,10 % 0,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,05 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéIlnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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