[ ]
— Sparkasse

KolnBonn

Kapitalmarktanalyse
Zinstelegramm

7. Juni 2022

Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 06. Juni 2022

3-Monats-Euribor -0,31 -0,34
5-Jahres-Swapsatz 1,74 1,52
10-Jahres-Swapsatz 2,00 1,85
Bund-Future 149,18 149,12
Bobl-Future 123,91 123,89

3-Monats USD-Libor 1,63
10-Jahres Swapsatz USA 3,10
3-Monats CHF-Libor -0,75
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97
3-Monats JPY-Libor -0,02
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32

-0,31 -0,61 -0,31 0,23 -45,10 %
1,74 -0,49 1,74 2,19 +10756,25 %
2,00 -0,30 2,00 2,27 +560,40 %

152,89 149,12 179,31 -21,31 -12,95 %

127,03 123,89 137,71 -9,72 -7,00 %

Implizite Zinserwartungen

JUN 2022 -0,25 0,07 1,77 0,14
SEP 2022 0,47 0,78 2,67 1,04
DEC 2022 1,01 1,32 3,26 1,63
MAR 2023 1,43 1,74 3,48 1,85
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Die Renditen deutscher Staatsanleihen sind in der zuriickliegenden Woche sehr deutlich
gestiegen. Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen kletterte per saldo um 31 Basispunk-
te auf 1,27 Prozent. Diese Bewegung setzte sich auch am Pfingstmontag mit einem weite-
ren Renditeanstieg um 5 Basispunkte auf 1,32 Prozent fort. Damit notieren die deutschen
Langlaufer auf dem hochsten Stand seit 2014. Fiir Druck am Anleihemarkt sorgt nach wie
vor die Geldpolitik groBer Notenbanken. In vielen Léndern stemmen sich die Wahrungshu-
ter mit teils deutlichen Zinsanhebungen gegen die hohe Inflation. Taktgeber ist die US-
Notenbank Fed, von der im Jahresverlauf zahlreiche und deutliche Zinsanhebungen er-
wartet werden. Die Europdische Zentralbank hinkt zeitlich hinterher, aber auch sie stellt
mittlerweile Zinsanhebungen in Aussicht. Offen ist noch das Tempo der Zinswende im
Euroraum. Vor diesem Hintergrund ist die EZB-Ratssitzung am Donnerstag das wichtigste
Ereignis in dieser Woche. Die EZB diirfte ankiindigen, die Nettoanleihekdufe des APP
zeitnah einzustellen. Dies wiirde die Notenbank in die Lage versetzen, bei ihrem nachsten
Treffen am 21. Juli die erste Anhebung der Leitzinsen vorzunehmen.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

07.06. USA  Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Apr)
08.06. JP BIP (Q1, 2. Veroffentlichung, q/q)
JP Leistungshilanzsaldo in Mrd JPY (Apr)
EWU BIP (Q1, 3. Veréffentlichung, g/q)
DE Nettoproduktion (Apr, m/m)
09.06. CHN  Ausfuhr (Mai, yly)
CHN  Einfuhr (Mai, yly)
CHN Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Mai)
EWU EZB Zinsentscheid Hauptrefi.-satz
10.06. CHN [Erzeugerpreise (Mai, yly)
CHN  Verbraucherpreise (Mai, yly)
USA  Verbraucherpreise (Mai, yly)
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Mai, yly)
USA  Konsumklima Uni Michigan (Jun)

-89,2 -109,8 1 Monat -0,53 % A. A
-0,3% -0,2% 2 Monate -0,34 % A. A.
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0.3 % 0.3 % 6 Monate 0,009 % 0,55 % 1,00 %
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57,79 51,12
0,00 % 0,00 % - G i
6.5 % 8.0% Euroraum 0,00 % 0,75 % 1,25 %
2'2 % 2'1 % USA 1,00 % 2,75 % 2,75 %
e 0 - 70 UK 1,00 % 1,50 % 1,50 %
8,2 % 8,3 % Schweiz -0,75 % -0,75 % -0,25 %
5,9 % 6,2 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
58,9 58,4 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J 0,68 % 0.85 % 1,10 % AR 37000135
Deutschland 5J 1,05 % 1,05 % 1,25 % Ralph Rutemaller 226-96111
Deutschland 10 J 1,33 % 1,30 % 1,40 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 3,04 % 2,65 % 2,65 %
UK 10J 2,21 % 2,05 % 2,05 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 0,95 % 1,00 % 1,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,24 % 0,30 % 0,35 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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