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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 18. September 2020
3-Monats-Euribor -0,50 -0,50 -0,48 -0,50 -0,16 -0,12 +31,59 %
5-Jahres-Swapsatz -0,42 -0,43 -0,41 -0,46 -0,10 -0,30 +247,28 %
10-Jahres-Swapsatz -0,22 -0,23 -0,21 -0,32 0,42 -0,43 -201,90 %
Bund-Future 174,07 173,74 174,45 167,52 179,31 +3,58 +2,10 %
Bobl-Future 135,09 134,90 135,21 133,34 137,71 +1,46 +1,09 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 0,23
10-Jahres Swapsatz USA 0,68
3-Monats CHF-Libor 076 SEP 2020 100,00 100,50 100,00 99,77
10-Jahres Swapsatz CHF -0,33 DEC 2020 -0,51 -0,01 0.27 0,04
3-Monats JPY-Libor -0.10 MAR 2021 -0,53 -0,02 0,20 -0,02
10-Jahres Swapsatz JPY 0,02 JUN 2021 -0,53 -0,03 0,19 -0,03

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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In der zuriickliegenden Woche bewegten sich die Renditen deutscher Staatsanleihen
mangels wesentlicher Impulse von Seiten der Konjunkturdaten in relativ engen Bahnen.
Auch die Sitzung der US-Notenbank am vergangenen Mittwoch hatte nur geringe Auswir-
kungen auf die Zinsentwicklung. Die US-Notenbank hatte ihre Nullzinspolitik bestatigt
und anhaltend niedrige Zinsen bis ins Jahr 2023 hinein signalisiert. Auch ihre Wertpapier-
kdufe von monatlich 120 Milliarden Dollar sollen fortgefiihrt werden. Weitere Lockerungs-
signale wurden nicht gegeben. Zum Wochenschluss lag die Rendite 10-jdhriger Bundes-
anleihen gegeniber der Vorwoche unverdndert bei minus 0,48 Prozent.

In dieser Woche stehen in der Eurozone die Stimmungsindikatoren fiir den Monat Sep-
tember im Fokus. Die Einkaufsmanagerindizes haben bereits in den Vormonaten eine
rasante Aufholrally hingelegt und dirften nun unter dem Eindruck der stark steigenden
Infektionszahlen an Schwung verlieren. Wie bei der ZEW-Umfrage sollte das ifo Geschafts-
klima in der Lageeinschdtzung noch etwas Aufholpotenzial haben, bei den Erwartungen
rechnen wir nur noch mit einem leichten Zuwachs.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze
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22.09. EWU Verbrauchervertrauen (Sep) -14,6 -14,7 1 Monat -0,52 % A A
USA  Verkauf bestehender Hauser in Mio. (Aug) 6,00 5,86 2 Monate -0,34 % A .
23.09. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Sep) 52,0 51,9 3 Monate -0,50 oﬁ" -0.44 ZA’ -0,42 ZA’
EWU Einkaufsmanagerindex Dienste (Sep) 50,8 50,5 iZMI\(/)lnati '0(;44638;’ 'g'ggoﬁ’ -g'ggtﬁ)
DE  FEinkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Sep) 52,5 52,2 s onate T3 0 2L 70 U
gnosen: DekaBank
DE Einkaufsmanagerindex Dienstl. (Sep) 53,0 52,5 Leitzinsen
DE  GfK Konsumklima (Ok) 0,5 ‘18 el
USA  Markit Flash-PMI verarb. Gewerbe (Sep) 52,5 53,1
24.09. DE ifo Geschaftskli S 93,8 92,6
- esc"a > lm.a (Sep) . Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
USA  Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorw.) - 860 USA 0.25 % 0.25 % 0.25 %
USA Neubauve'rkaufelrj Tsd. (Aug) 880 901 UK 0.10 % 0,10 % 0.10 %
25.09. EWU Buchkredite an priv. Sektor (Aug, yly) - 4,7 % Schweiz 20,75 % -0,75 % 0,75 %
USA  Auftragseingang langl. Giiter (Aug, m/m) 1,0 % 11,4 % Japan 0,10 % -0,10 % 0,10 %
Welt Industrieproduktion (Jul, m/m) - 4,8 % Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,69 % -0,65 % -0,65 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,69 % -0,65 % -0,60 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,48 % -0,35 % -0,25 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 0,69 % 0,90 % 1,05 %
UK 10J 0,14 % 0,50 % 0,60 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,48 % -0,30 % -0,20 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,02 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse K6lnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Verdffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Ubermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdnden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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