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3-Monats-Euribor -0,32 -0,32
5-Jahres-Swapsatz 0,38 0,33
10-Jahres-Swapsatz 1,01 0,95
Bund-Future 160,40 159,39
Bobl-Future 131,39 130,92

3-Monats USD-Libor 2,33
10-Jahres Swapsatz USA 2,97
3-Monats CHF-Libor -0,73
10-Jahres Swapsatz CHF 0,49
3-Monats JPY-Libor -0,03
10-Jahres Swapsatz JPY 0,31
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Chart und Kommentar
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In der letzten Woche kam es zu einem deutlichen Renditeanstieg bei deutschen Staatsan-
leihen. So kletterte die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen per saldo um sieben Basis-
punkte auf 0,45 Prozent. Diese Bewegung war maRgeblich auf AuRerungen verschiedener
EZB-Mitglieder zuriickzufiihren, die auf eine Entschleunigung der Geldpolitik der EZB
hindeuten. Die neue populistische Regierung in Italien blieb dagegen ein Belastungsfak-
tor. So soll es geméal} der ersten Parlamentsansprache des neuen Ministerprdsidenten
Conte bei den hohen Ausgabenversprechen ohne Gegenfinanzierung und dem Zurtickdre-
hen von Strukturreformen bleiben. Die politischen Wirren in Italien sowie die EZB-Sitzung
am Donnerstag bleiben in dieser Woche die Hauptthemen fiir den Rentenmarkt in der
Eurozone. Insgesamt ist der Datenkalender in der kommenden Woche aber auch jenseits
von Fed und EZB recht voll. Dabei sollte sich die unterschiedliche Konjunkturdynamik
zwischen den USA und der Eurozone erneut zeigen. So erwarten wir bei den US-Daten ein
Anhalten des grundsétzlich positiven Bildes, wahrend in der Eurozone vor allem die Pro-
duktionsdaten aber auch der deutsche ZEW Index erneut enttduschen sollten.
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Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J -0,68 % -0,40 %
Deutschland 5J -0,20 % 0,20 %
Deutschland 10 J 0,45 % 0,90 %
USA 10J 2,95 % 3,10 %
UK 10J 1,45 % 1,70 %
Schweiz 10J 0,02 % 0,30 %
Japan 10J 0,05 % 0,15 %
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Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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