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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 25. April 2025

3-Monats-Euribor 2,17 2,16 2,19 2,16 2,79 -0,54 -19,90 %
5-Jahres-Swapsatz 2,14 2,13 2,18 2,13 2,56 -0,11 -4,55 %
10-Jahres-Swapsatz 2,45 2,44 2,50 2,30 2,80 0,09 +3,77 %
Bund-Future 131,59 131,11 132,01 126,53 133,86 -1,85 -1,39 %
Bobl-Future 119,48 119,18 119,78 116,25 119,96 +1,62 +1,37 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-SOFR 4,24
10-Jahres Swapsatz USA 3,74 JUN 2025 197 0.20 411 0.16
3-Monats CHF-SARON 0,10 ’ " ' o
10-Jahres Swapsatz CHF 0,56 SEP 2025 1,74 -0,43 3.74 -0,54
3-Monats JPY-TONAR 0'49 DEC 2025 1.66 '0,51 3,46 '0,82
10-Jahres Swapsatz JPY 1,18 MAR 2026 1,66 -0,52 3,27 -1,01
Chart und Kommentar
. Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der vergangenen Woche sendeten die USA deeskalierende Signale im Handelskonflikt.
So sprach die Trump-Regierung von Fortschritten in Handelsgesprachen mit einzelnen
. Staaten. Das ifo-Geschaftsklima tiberraschte mit einem vierten Anstieg in Folge positiv,
wahrend der IWF seine globale BIP-Wachstumsprognose mit Verweis auf die eskalieren-
PR S—— \ den Handelskonflikte spiirbar senkte. Im Wochenvergleich lag die Rendite 10-jéhriger
ﬂ v Bundesanleihen per Saldo praktisch unverandert bei 2,47 Prozent. In den kommenden
2 Tagen werden die BIP-Daten fiir das erste Quartal aus der Eurozone und den USA veréf-
fentlicht. Die Eskalation des Zoll-Streits sollte sich noch kaum zeigen und Marktteilnehmer
! werden die Zahlen als ,Blick in den Riickspiegel“ bewerten und ihnen wenig Relevanz
M zuschreiben. Interessanter sind die April-Inflationsdaten fiir die Eurozone. Die Kernrate
0 W dirfte dabei saisonbedingt (Ostern) etwas angestiegen sein. In den USA liegt der Fokus
auf dem Arbeitsmarktbericht am Freitag. Unternehmen diirften sich noch mit Entlassun-
e T ame T oot T oaom T Tam T Tam T o gen zuriickgehalten haben, doch sollten sich die Anzeichen einer riicklaufigen Dynamik
e aueie Lszcpasteam | Mt @twa 130.000 erwarteten neue Stellen verstérken.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

29.04. EWU Economic Sentiment (Apr) 94,5 95,2 1 Monat 2,14 % A A
DE  GfK Konsumklima (Mai) -25,2 -24,5 3 Monate 2,17 % 2,10% 2,10 %
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Apr) 87,0 92,9 6 Monate 2,14% 2,15% 2,15%

3004, EWU BIP (QL, q/q) 0.2 % 0.2 % 12 Monate =~ 2,08 % 2,25% 2,25%

Prognosen: DekaBank

DE BIP (Q1, gq/q) 0,1 % -0,2 % ——
DE Verbraucherpreise (Apr, yly) 2,0% 2,2% Leltzmsen

USA  ADP Report Beschéaftigte (Apr) 128.000 155.000
USA  Private Konsumausgaben (Mrz, m/m) 0,6 % 0,4 % Euroraum 240 % 215% 215 9%
USA  Deflator des privaten Konsums (Mrz, yly) 2,2% 2,5% USA 4'50 o/: 4'25 %‘: 3'75 o/:
01.05. JPN  Bank of Japan Zinsentscheid 0,50 % 0,50 % UK 4:50 % 4:00 % 3:50 %
USA  ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Apr) 48,1 49,0 Schweiz 0.25 % 0.25 % 0.25 %
02.05. EWU \Verbraucherpreise HVPI Kernr. (Apr, yly) 2,5% 2,4% Japan 0,48 % 0,75 % 1,00 %
USA  Beschéftigte non farm Tsd (Apr) 130.000 228.000 Prognosen: DekaBank
USA  Stundenléhne (Apr, m/m) 0,3 % 0,3 %
Zinsprognosen (Staatsanleihen)
Melanie Intemann 226-96124
Kirsten Jeschke 226-96214
Deutschland 2J 1,74 % 2,05 % 2,10% Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 5J 2,02 Z/o 2,30 ZA) 2,35 Z/o Kmdi’al-tl:'i;vl;iléindner %%g:gg%gg
Deutschiand 9.2 42122 2 ‘2‘:‘138 - ggg 2 Florian Niggemann 226-96250
UK . 10J 4,48 % 4,40 % 4,25 % Devisen-Hotline
Schweiz 10J 0,43 % 0,55 % 0,45 % Brigitte Thieme 226-96135
Japan 10J 1,31 % 1,50 % 1,50 %

Prognosen: DekaBank
Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
1/2



[
= Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm

Quellen: Thomson Reuters Datastream, Sparkasse K6lnBonn Kapitalmarktanalyse

Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdoffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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