[
—] Sparkasse

Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm

13. Mai 2019
Zinsen Euro-Zone aktuell

Stand: 10. Mai 2019

3-Monats-Euribor -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 0,00 +0,00 %
5-Jahres-Swapsatz 0,01 0,01 0,03 -0,02 0,23 -0,19 -93,17 %
10-Jahres-Swapsatz 0,49 0,47 0,51 0,45 0,83 -0,33 -40,49 %
Bund-Future 166,25 165,24 166,54 162,42 166,83 +2,71 +1,66 %
Bobl-Future 133,30 132,93 133,39 131,91 133,39 +0,78 +0,59 %

S Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 2,53
10-Jahres Swapsatz USA 2,40
3-Monats CHE-Libor o1 JUN 2019 -0,31 0,00 2,52 -0,01
10-Jahres Swapsatz CHF 0,02 SEP 2019 -0.31 0,00 2,44 -0,09
3-Monats JPY-Libor -0,08 DEC 2019 -0,32 -0,01 2,42 -0,11
10-Jahres Swapsatz JPY 0,12 MAR 2020 -0,31 -0,01 2,30 -0,23

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

Die Anktindigung des US-Prasidenten Donald Trump, die Z6lle auf bestimmte chinesische
Exporte in die USA im Volumen von 200 Mrd. Dollar deutlich zu erhéhen, hat die Risiko-
wahrnehmung an den Markten in der vergangenen Woche merklich erhght. Riskante
Anlagen gerieten unter Abgabedruck, wahrend Bundes- und US-Staatsanleihen stark
nachgefragt waren. Dementsprechend fielen die Renditen der als sicher geltenden Staats-
anleihen. So sank die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen im Wochenvergleich um
7 Basispunkte auf minus 0,05 Prozent. Der Datenkalender ist in dieser Woche vor allem in
der Eurozone eher diinn besetzt. AuBer dem deutschen ZEW-Index (Mai) am Dienstag liegt
der Fokus vor allem auf der Veréffentlichung des deutschen BIPs fiir das erste Quartal.
Mehrheitlich wird mit einem soliden Anstieg um 0,4 Prozent gegeniiber dem Vorquartal
gerechnet. Dieser Anstieg kdnnte im Markt zu leichten Aufwartsrevisionen der Prognosen
fur das Gesamtjahr fiihren. In den USA sind die Einzelhandelsumsatze und Produktionsda-
ten am Mittwoch die Schliisseldaten. Die ebenfalls am Mittwoch zu veréffentlichenden
chinesischen Produktionsdaten sollten kaum Marktauswirkungen haben.
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Vorschau Konjunktur EURIBOR-Sdtze
14.05. EWU Industrieproduktion (Mrz, m/m) -0,3% -0,2 % 1 Monat -0,37 % A .
EWU ZEW-Konjunkturerwartung (Mai) -I- 4,5 2 Monate -0,34 % A A
DE  Verbraucherpreise HVPI (Apr, yly) 2,1% 2,1% 3 Monate -0,31 oﬁ’ -0.31 ZA’ -0.25 ZA’
DE  ZEW-Konjunkturerwartung (Mai) 5,0 3,1 fI*ZM;"ati -0621321°/AJ gg; of’ :(}: O/A’
. . onate -0,12 % -0,08 % ,00 %
15.05. CHN Industrieproduktion (Apr, yly) 6,5 % 8,5 % Prognosen: DekaBank
o Bl ve% | 6.0%
DE  BIP(Q1,q/q) 04%  00% e i)
USA  Einzelhandelsumsatz (Apr, m/m) 0,2% 1,6 %
USA  Empire State Produktionsindex (Mai) 8,0 10,1 0
0 0
USA  Industrieproduktion (Apr, m/m) 0,0 % -0,1 % lEJl;;oraum (2),(5)8;; ggg 0//:: g(s)g 02’
16.05. USA  Philly-Fed-Index (Mai) 10,0 8,5 UK 0.75 % 075 % 100 %
17.05. EWU Verbraucherpreise HVPI (Apr, yly) 1,7 % 1,7 % Schweiz 1,25 % -1,25% -1,00 %
USA  Index of Leading Indicators (Apr) 0,2 0,4 Japan 0,10 % 0,10 % 0,10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Mai) 97,8 97,2 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Bettina Kopp 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,63 % -0,50 % -0,40 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,47 % -0,30 % -0,15 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,05 % 0,15 % 0,30 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,46 % 2,70 % 2,80 %
UK 10J 1,13 % 1,40 % 1,80 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,43 % 0,10 % 0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,05 % -0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Ubernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn libernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KoélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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