[
—] Sparkasse

KolnBonn

Kapitalmarktanalyse
Zinstelegramm

5. August 2019

Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 02. August 2019

3-Monats-Euribor -0,38 -0,38
5-Jahres-Swapsatz -0,37 -0,37
10-Jahres-Swapsatz -0,07 -0,07
Bund-Future 175,82 174,27
Bobl-Future 135,07 134,75

3-Monats USD-Libor 2,24
10-Jahres Swapsatz USA 1,77
3-Monats CHF-Libor -0,77
10-Jahres Swapsatz CHF -0,44
3-Monats JPY-Libor -0,09
10-Jahres Swapsatz JPY -0,01

-0,37 -0,38 -0,31 -0,07 +22,98 %
-0,31 -0,37 0,23 -0,57 -278,05 %
0,05 -0,07 0,83 -0,88 -107,98 %
176,10 162,42 176,10 +12,28 +7,51 %
135,23 131,91 135,23 +2,55 +1,92 %

Implizite Zinserwartungen

SEP 2019 -0,47 -0,09 2,08 -0,16
DEC2019 -0,53 -0,15 1,96 -0,28
MAR 2020 -0,55 -0,17 1,72 -0,51
JUN 2020 -0,56 -0,18 1,61 -0,63

Chart und Kommentar
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Vorschau Konjunktur

In der zurtickliegenden Woche hat die US-Notenbank wie erwartet erstmals seit der Fi-
nanzkrise vor Gber zehn Jahren den Leitzins um einen Viertelprozentpunkt gesenkt. Aller-
dings dampfte Fed-Chef Powell allzu hohe weitere Zinssenkungserwartungen. So betonte
er, dass dies nicht der Auftakt zu einer Serie von Senkungen sei, was wiederum US-
Prasident Trump erziirnte. Dieser sorgte dann mit einer unerwarteten Ankiindigung weite-
rer Strafzolle auf chinesische Waren fiir den Paukenschlag in der letzten Woche. Der weiter
eskalierende Handelskonflikt zwischen den USA und China lie} Anleger verstarkt nach
Sicherheit suchen. Dies trieb den Bund Future auf neue Rekordhochs und lieR die Rendi-
ten von Bundesanleihen im Gegenzug auf Rekordtiefsténde sinken. In Deutschland ren-
tierten 30-jahrige Bundesanleihen am Freitag erstmals negativ. Die Rendite der 10-
jahrigen deutschen Staatsanleihe fiel im Wochenvergleich um elf Basispunkte auf minus
0,49 Prozent. Das Rekordtief wurde im Tagesverlauf bei minus 0,502 Prozent notiert. Bei
den Wirtschaftsdaten ist die aktuelle Woche recht diinn bestiickt. Am Dienstag und Mitt-
woch stehen die deutschen Auftragseingdnge und Produktionsdaten (jeweils Juni) an.

EURIBOR-Sitze

05.08. USA ISM-Index nicht-verarbeit. Gew. (Jul) 55,5 55,1 1 Monat -0,39 % A A1
06.08. DE  Auftragseingang Industrie (Jun, m/m) 0.2% -2,2% 2 Monate -0,34 % A A
07.08. CHN Devisenreserven in Mrd. USD (Jul) 31108  3.119.2 3 Monate -0,38 % -0,40 % -0,40 %
DE Nettoproduktion (Jun, m/m) -0,6 % 0,3 % 6 Monate '0'3670% -0,35 ZA’ -0,35 ZA’
USA  Konsumentenkredite in Mrd. USD (Jun) 17,0 17,1 I}rfg:t‘z:nazgeeka%n;o'?’o % -0.20 % -0.20%
08.08. CHN Handelsbilanzsaldo in Mrd. USD (Jul) 44,2 51,0 5
EWU EZB Wirtschaftsbericht -- -/-
09.08. JPN BIP(Q2,y/q) 0,1 % 0,6 %
CHN  Verbraucherpreise (Jul, yly) 2,7 % 2,7 %
CHN Erzeugerpreipse (Jul y/y)y ’ 0,0 % 0,0 % Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
: , S USA 2,25% 2,00 % 2,00 %
DE Leistungsbilanzsaldo in Mrd. Euro (Jun) 21,0 16,5 UK 0.75 % 0.75 % 0.75 %
FR Industrieproduktion (Jun, m/m) -1,7 % 2,1% Schweiz % 0,75 % -0,75 %
GB  BIP(Q2,q/q) 0,0% 0.5% Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Erzeugerpreise (Jul, yly) 1,7% 1,7 % Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Bettina Kopp 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,79 % -0,70 % -0,70 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,76 % -0,60 % -0,55 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,49 % -0,25 % -0,20 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 1,84 % 2,00 % 2,00 %
UK 10J 0,56 % 0,80 % 1,20 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,91 % -0,40 % -0,20 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,17 % -0,10 % -0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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