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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 11. August 2023

3-Monats-Euribor 3,78 3,75 3,79 2,13 3,79 1,65 +77,35%
5-Jahres-Swapsatz 3,32 3,19 3,32 2,66 3,48 0,08 +2,53 %
10-Jahres-Swapsatz 3,22 3,08 3,22 2,61 3,32 0,02 +0,72 %
Bund-Future 131,47 131,32 133,45 130,35 140,73 -1,46 -1,10 %
Bobl-Future 115,39 115,32 116,34 114,55 120,61 -0,36 -0,31 %

 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-SOFR 5,37
10-Jahres Swapsatz USA 3,88
3-Monats CHF-SARON 1,74 SEP 2023 3,85 0,06 5,39 0,02
10-Jahres Swapsatz CHF 1,96 DEC 2023 3.89 0.10 5,36 -0,01
3-Monats JPY-TONAR -0,07 MAR 2024 3,80 0,01 511 -0,26
10-Jahres Swapsatz JPY 0,82 JUN 2024 3,61 -0,17 4,76 -0,61

Chart und Kommentar

Rendite zehnjéhrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der vergangenen Woche sind die Renditen dies- und jenseits des Atlantiks per Saldo

gestiegen. Starke Aufwartsimpulse kamen zum Wochenschluss von dem stérker als erwar-

. teten Anstieg der US-Erzeugerpreise, die als richtungsweisend fiir die kiinftige Inflation

W gelten. Ein hoherer Inflationsdruck kénnte die US-Notenbank Fed zu weiteren Zinserho-

3} pen™ “h'V hungen veranlassen. Die Rendite zehnjdhriger Bundesanleihen stieg im Wochenvergleich

ad um acht Basispunkte auf 2,62 Prozent. Der Datenkalender bietet in dieser Woche wenig

2 Hohepunkte. In den USA liegt der Fokus auf den morgigen Einzelhandelsumsatzen fiir Juli,

die weiterhin eine ausreichend starke Aktivitat zeigen sollten, um das Aufkommen von

! baldigen Rezessionssorgen zu unterbinden. Auch die Daten zu den Baubeginnen in den

M USA sollten zeigen, dass sich die Situation — zumindest jenseits der Gewerbeimmobilien —

° langsam stabilisiert. In der Eurozone sollte sich der deutsche ZEW-Index fiir August

W (Dienstag) leicht erholt haben, ohne dass dies Einfluss auf die Konjunkturerwartungen

o om0 haben wird. Die chinesischen Produktions- und Einzelhandelszahlen fiir Juli (Dienstag)
e " sollten das schwache Wachstumsbild bestatigen.

EURIBOR-Sdtze

2020 2021 2022 2023

Quelle: Refinitiv Datastream

Vorschau Konjunktur

15.08. JPN BIP(Q2, q/q) 0,7 % 0,7 % 1 Monat 3,64 % J. A
CHN  Einzelhandelsumsatz (Jul, yfy) 4,2 % 3,1% 3 Monate 3,78 % 3.75% 3,60 %
CHN  Industrieproduktion (Jul, yly) 43% 4,4% 6Monate 3,928 % 3.85% 3.55%
DE ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Aug) -62,1/-14,4 -59,5/-14,7 12 Monate 4,06 % 3.95% 3,55 %
Prognosen: DekaBank
USA  Einfuhrpreise (Jul, m/m) 0,2% -0,2 % —
USA  Einzelhandelsumsatz (Jul, m/m) 0,4 % 0,2 %
USA  Empire State Produktionsindikator (Aug) -0,7 1,1
16.08. EWU Industrieproduktion (Jun, m/m) -0,7 % 0,2 % . A .
GB Verbraucherpreise HVPI (Jul, yly) 6,7 % 7.9 % EL;erraum g'gg 02 g'ég 02 j'gg 02
322 ﬁ\aduubsi(rji]::rifi-]uulgion (Jul, m/m) (1)21/(; -1).13;0 UK 325 % 325 % 300 %
! ! ! Schweiz 1,75 % 2,00 % 2,00 %
USA  Fed Minutes vom 25./26. Juli 2023 -/- -/ - Japan 0,10 % 0,10 % 0,00 %
17.08. NOR |Norges Bank Zinsentscheid 4,00 % 3,75 % Prognosen: DekaBank
USA  Index of Leading Indicators (Jul) -0,4 -0,7

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J 3,04 % 2,95 % 2,65 %
Deutschland 5J 2,63 % 2,50 % 2,30 %
Deutschland 10 J 2,62 % 2,50 % 2,40 %
USA 10J 4,18 % 3,55 % 3,20%
UK 10J 4,53 % 4,15% 3,95 %
Schweiz 10J 1,10 % 1,20 % 1,25 %
Japan 10J 0,59 % 0,75 % 0,90 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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