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3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,13 %
5-Jahres-Swapsatz 0,18 0,18 0,25 0,06 0,32 0,11 +145,33 %
10-Jahres-Swapsatz 0,77 0,77 0,82 0,66 0,92 0,10 +15,54 %
Bund-Future 161,42 160,14 161,57 158,73 166,40 -2,73 -1,66 %
Bobl-Future 131,80 131,11 131,86 130,95 134,89 -1,83 -1,37 %

Implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,15
10-Jahres Swapsatz USA 2,37
3-Monats CHF-Libor ‘073 JUN 2017 -0,32 0,01 1,29 0,14
10-Jahres Swapsatz CHF 0,13 SEP 2017 -0.29 0,04 143 0.28
3-Monats JPY-Libor 0,03 DEC 2017 -0,27 0,06 1,55 0,40
10-Jahres Swapsatz JPY 0,27 MAR 2018 -0,22 0,10 1,66 0,51
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Vorschau Konjunktur

Chart und Kommentar

In der vergangenen Woche standen die europdischen Rentenmarkte im Zeichen riickldufi-
ger Zinserhohungserwartungen an die EZB. So bekrdftigte EZB-Mitglied Nowotny die
Strategie der EZB, die Leitzinsen erst dann anzuheben, wenn die Anleihekdufe eingestellt
sind. Spekulationen auf eine schnellere Leitzinswende der EZB wurden zudem durch
fallende Inflationserwartungen gedampft. So fiel die Inflation in Euroland im Mérz tiberra-
schend stark von 2,0 auf 1,5 Prozent. Die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen sank im
Wochenvergleich um acht Basispunkte auf 0,31 Prozent. In dieser Woche stehen in den
USA die Arbeitsmarktdaten im Fokus. Nach dem auBergewd6hnlich warmen Februar diirfte
der Beschaftigungsaufbau im Marz relativ schwach ausgefallen sein, wahrend die Lohndy-
namik zugelegt haben dirfte. In Euroland stehen die Einkaufsmanagerindizes sowie die
Auftragseingdnge und die Nettoproduktion in Deutschland im Mittelpunkt. Insgesamt
sollten die Daten solide ausfallen und auf eine Aufwartsrevision des globalen Wachstums-
ausblicks hindeuten. Auf politischer Seite richtet sich das Augenmerk der Anleger auf das
Treffen von Trump mit dem chinesischen Prasidenten am kommenden Wochenende.

EURIBOR-Sdtze

03.04. EWU Arbeitslosenquote (Feb) 9,5 % 9,6 % 1 Monat -0,37 % A A
USA  ISM-Index verarb. Gewerbe (Mrz) 57,0 57,7 2 Monate -0,34 % . A

04.04. EWU Einzelhandelsumsitze (Feb, m/m) 05%  -01% 3 Monate -0.33 % -0,33 % -0,32 %
USA  Auftragseingang Industrie (Feb, m/m) 0,9 % 1,2% 6 Monate '0'2410% -0,24 Z/° -0,22 Z/°

05.04. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Mrz) 567 56,7 o e | 009% | 0.00%
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Mrz) 55,6 55,6 egie
UK Einkaufsmanagerindex Dienste (Mrz) 53,5 53,3
USA  ADP Report Beschéftigte in Tsd. (Mrz) 180 298

06.04. DE Auftragseingang Industrie (Feb, m/m) 3,8% -7,.4%

07.04. DE  Nettoproduktion (Feb, m/m) 02%  28% 5‘;;:"3“’" (1’:88 :2 2',?)(()1 22’ ‘1’2;’ Zg
UK Industrieproduktion (Feb, m/m) 0,2% -0,4 % UK 0.25 % 0.25 % 0.25 %
USA  Beschéftigte non farmin Tsd. (Mrz) 174 235 Schweiz 1,25 % 1,25 % 1,25 %
USA | Arbeitslosenquote (Mrz) 4,7 % 4,7 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA | Stundenléhne (Mrz, m/m) 0,3% 0,2 % Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Ansprechpartner

Bettina Kopp 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 0,74 % -0,55 % -0,45 % x‘r'r‘]‘d':?_tl:‘dcv';i;‘"d”er 226-96198
Deutschland 5J -0,38 % -0,20 % -0,10 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0.33 % 0,65 % 0,80 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,40 % 2,65 % 2,80 %
UK 10J 1,07 % 1,60 % 1,80 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,17% 0,00 % 0,20 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,07 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Verdffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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