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 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,75
10-Jahres Swapsatz USA 1,46
3-Monats CHF-Libor -0,69 MAR 2020 -0.41 -0,02 1,64 -0,11
10-Jahres Swapsatz CHF -0,40 JUN 2020 -0,44 -0,04 1,51 -0,25
3-Monats JPY-Libor -0,06 SEP 2020 -0,45 -0,06 1,38 -0,37
10-Jahres Swapsatz JPY 0,01 DEC 2020 -0,46 -0,07 1,34 -0,41

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA

Im zurtickliegenden Berichtszeitraum sind die Kurse deutscher Bundesanleihen kraftig
gestiegen und die Renditen im Gegenzug deutlich unter Druck geraten. Als Hauptgrund
fiir diese Entwicklung wurde am Markt die Angst vor einer weiteren Verbreitung des aus
China stammenden Coronavirus und mogliche Folgen fiir die Weltwirtschaft genannt. Die
Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen fiel im Wochenvergleich um 11 Basispunk-
te auf minus 0,44 Prozent. Die Unsicherheit an den Méarkten mit Blick auf die Ausbreitung
des Coronavirus sollte auch in dieser Woche recht hoch bleiben. Bei den Konjunkturdaten
liegt der Fokus in dieser Woche auf dem US-Arbeitsmarktbericht (Januar) am Freitag. Hier
werden solide Zahlen erwartet, genauso wie bei den US-ISM-Indizes (heute verarbeitendes
Gewerbe, Mittwoch Dienstleistungssektor). Die deutschen Auftragseingénge (Dezember)
\| | sollten am Donnerstag eine Erholung zeigen. Mit Blick auf die Geldpolitik wird Lagardes
Auftritt vor dem EU-Parlament am Donnerstag interessant, wobei die Uberpriifung der
EZB-Politik im Fokus stehen durfte, u. a. auch mit Blick auf eine mégliche Einbeziehung
von Klimazielen.
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EURIBOR-Sitze

03.02. USA ISM-Index verarb. Gewerbe (Jan) 48,4 47,2 1 Monat -0,45 % A A

04.02. USA Auftragseingang Industrie (Dez, m/m) 0,7 % -0,7 % 2 Monate -0,34 % 1. A

05.02. CHN Caixin PMI Dienste (Jan) 55,1 55,0 3 Monate -0.39 % -0,40 % -0,40 %
EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Jan) 50,9 50,9 fZMl\:natet -0632388‘3) gzz :f’ gzz :f’
EWU Einzelhandelsumsatz (Dez, m/m) -0,5 % 1,0 % Prognoc.::n?DeekaBank d ° d ° ! °
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Jan) 54,2 54,2
USA  ISM-Index nicht-verarb. Gewerbe (Jan) 55,1 55,0 Sz s

06.02. DE Auftragseingang Industrie (Dez, m/m) 0,6 % -1.3%
USA  Produktivitat ex Agrar (Q4, g/q annual.) 0,9 % -0,2% Furoraum 0.00 % 0.00 % 0.00 %

07.02. DE Industrieproduktion (Dez, m/m) -0,2 % 1,1 % USA 1:75 % 1:75 % 1:75 %
FR Industrieproduktion (Dez, m/m) -0,2 % 0,3% UK 0.75 % 0.75 % 1,00 %
USA  Beschaftigte non farmin Tsd. (Jan) 160 145 Schweiz 0,75 % 0,75 % -0.75 %
USA  Arbeitslosenquote (Jan) 35% 35% Japan -0,10 % -0,10 % 0,10 %
USA  Stundenléhne (Jan, m/m) 0,3 % 0,1 % Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J -0,67 % -0,60 % -0,60 % g‘rwdi’al_tl:‘dcv';i;‘"d"e’ 2265618
Deutschland 5J -0,65 % -0,50 % -0,45 % Ralph Rutemaller 226-96111
Deutschland 10 J -0,44 % -0,20 % -0,15% Maria Wenker 226-96287
USA 10J 1,52 % 1,85 % 1,85 %
UK 10J 0,52 % 0,80 % 1,00 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,82 % -0,40 % -0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J -0,06 % -0,05 % -0,05 %

Prognosen: DekaBank
Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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