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 Zinssatze | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 2,87
10-Jahres Swapsatz USA 2,88
3-Monats CHF-Libor -0,75 SEP 2022 0,70 0,42 3,47 0,60
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97 DEC 2022 1,20 0,92 3,97 1,10
3-Monats JPY-Libor -0,02 MAR 2023 1,41 1,13 3,91 1,04
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32 JUN 2023 1,50 1,22 3,73 0,86

Chart und Kommentar

Rendi Foinh

leihen Deutschland vs. USA

ige Staat

In der vergangenen Woche stand der US-Arbeitsmarktbericht im Blickpunkt der Anleger.
Mit mehr als 500 Tausend neuen Stellen und einem Riickgang der Arbeitslosenquote auf
o A 3,5 Prozent fielen die Daten deutlich besser als erwartet aus und bieten damit den Falken
3 /—\/w \,\\/\A /]N"\, im Offenmarktausschuss der US-Notenbank Riickenwind. Ein weiterer Zinsschritt um 75

Basispunkte bei der nachsten Fed-Sitzung am 21. September erscheint aus heutiger Sicht

plausibel und im Anschluss an die Zahlen wurde die am Markt eingepreiste Wahrschein-
P T

lichkeit dafiir von etwa 40 Prozent auf knapp 80 Prozent angehoben. Die Rendite 10-

jéhriger Bundesanleihen stieg im Wochenvergleich um 13 Basispunkte auf 0,96 Prozent.
Bei den Wirtschaftsdaten liegt der Fokus in dieser Woche auf den US-Inflationszahlen fiir

a

Juli am Mittwoch. Angesichts des deutlichen Riickgangs der Benzinpreise im Juli ist ein
Riickgang der Inflation auf unter 9 Prozent recht wahrscheinlich, was die Spekulationen
schiren kdnnte, dass die Fed im September die Zinsen nur um 50 Basispunkte anhebt.
AuBer den US-Zahlen ist der Datenkalender in dieser Woche recht leer und bietet fiir die
Quelle:Refinitiv Datastream | EUFOZONE NUT Verdffentlichungen aus der zweiten Reihe.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

2020 2021 2022

09.08. USA  Lohnstiickkosten (Q2, ann.) 9,9 % 12,6 % 1 Monat -0,04 % A A
USA  Produktivitit ex Agrar (Q2, ann.) -4,5 % -73% 2 Monate -0,34 % J. 1.

10.08. CHN  Erzeugerpreise (Jul, yly) 4,9 % 6,1 % 3 Monate 0.28 % 1,05 % 1,65 %
CHN  Verbraucherpreise (Jul, y7Y) 2,9% 2,5% 6 Monate 0'6780% 1,30 :/" 1,75 :/"
DE Verbraucherpreise (Jul, yly, final) 7.5 % 7,5 % Plrfgﬂ‘z:natgikahnkl’oz % 1,60 % 1,90 %
USA  Verbraucherpreise (Jul, yly) 8,8 % 9,1 %
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Jul, m/m) 6,1 % 5,9 % Sz s

11.08. USA Erzeugerpreise (Jul, yly) 10,3 % 113 %
USA  Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorw.) n.a. 260

12.08. EWU__ Industrieproduktion (Jun, m/m) 0,0 % 0.8% 5‘;:"""”"" g:gg :2 ;gg Zf; g:gg :2
GB BIP (Q2, yly. 1. Verdffentlichung) -0,2 % 0.8 % UK 1,75 % 1.75 % 1,75 %
GB Industrieproduktion (Jun, m/m) -1,5% 0,9 % Schweiz 0,25 % 0,25 % 0,75 %
USA  Einfuhrpreise (Jul, yly) n.a. 10,7 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Konsumklima Uni Michigan (Aug) 52,0 51,5 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J 0,46 % 1,40 % 1,60 % AR 37000135
Deutschland 5J 0,72 % 1,55 % 1,60 % Ralph Rutemaller 226-96111
Deutschland 10 J 0,96 % 1,65 % 1,65 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,84 % 2,90 % 2,75 %
UK 10J 2,05 % 2,25 % 2,15% Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 0,54 % 1,10 % 1,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,17 % 0,30 % 0,35 %

Prognosen: DekaBank
Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verdndert oder an 3. verteilt oder libermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veroffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der 0.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schiftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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