[
= Sparkasse Kapitalmarktanalyse

KélnBonn Zinstelegramm
8. April 2024
Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 05. April 2024
3-Monats-Euribor 3,89 3,86 3,89 3,86 3,97 -0,02 -0,61 %
5-Jahres-Swapsatz 2,74 2,67 2,74 2,41 2,85 0,31 +12,78 %
10-Jahres-Swapsatz 2,69 2,59 2,69 2,44 2,80 0,19 +7,70 %
Bund-Future 132,22 131,87 133,10 131,54 137,96 -5,00 -3,64 %
Bobl-Future 117,78 117,66 118,22 115,71 119,64 -1,50 -1,26 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-SOFR 5,29

10-Jahres Swapsatz USA 4,02 JUN 2024 3.65 0.24 517 014
3-Monats CHF-SARON 1,36 ’ - ' -
10-Jahres Swapsatz CHF 1,29 SEP 2024 334 -0,54 4,93 -0,38
3-Monats JPY-TONAR 0,07 DEC 2024 3,07 -0,82 4,67 -0,64
10-Jahres Swapsatz JPY 0,95 MAR 2025 2,84 -1,05 4,43 -0,88

Chart und Kommentar
Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA In der vergangenen Woche lieRen AuRerungen von US-Notenbankern Zweifel an einer

baldigen US-Zinswende aufkommen. Zudem fielen sowohl der ISM-Index fuir das verarbei-
tenden Gewerbe als auch der US-Arbeitsmarktbericht starker als erwartet aus. Daraufhin
zogen die Renditen dies- und jenseits des Atlantiks merklich an. So stieg die Rendite 10-
s jéhriger Bundesanleihen im Wochenvergleich per Saldo um elf Basispunkte auf 2,40 Pro-
zent. Von Seiten der Konjunkturdaten stehen in dieser Woche die US-Inflationsdaten am
Mittwoch im Blickpunkt. Eine Aufwartsiiberraschung wiirde die Zinswende der Fed im Juni
deutlich unwahrscheinlicher werden lassen. Kleinere Marktimpulse kénnten die Fed-
Minutes am Mittwochabend und die Erzeugerpreise am Donnerstag geben. Aus Sicht der

~

M Euroland-Anleger steht am Donnerstag die EZB-Sitzung im Fokus. Derzeit spricht alles fiir
¢ \W einen ersten Zinsschritt im Juni, wie er von der EZB kommuniziert wird und voll einge-
. preist ist. Daher stehen fiir die Marktteilnehmer eher Aussagen von EZB-Chefin Christine

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Lagarde zum Ausmal} der nach Juni zu erwartenden weiteren Zinssenkungen im Fokus.

—— Deutschland  —— USA

auenle: Lsec paastream || Marktrelevante Makro-Daten aus der Eurozone stehen in dieser Woche nicht an.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

09.04. EWU EZB Bank Lending Survey (Q1) -I- -I- 1 Monat 3,89 % A A
10.04. USA Verbraucherpreise (Mrz, yly) 3,5 % 32 % 3 Monate 3,89 % 3,45% 3,00 %
USA  Verbraucherpreise Kernrate (Mrz, yly) 3.7% 3,8% 6 Monate 3,83 Z/" 3,40 Z/" 2,95 Z/"
USA  Fed Minutes vom 19./20. Mirz 2024 -I- - 12 Monate 3,66 % 3.30% 2,90 %
Prognosen: DekaBank
AN Merbrauchearsis e oy % T ar
11.04. CHN Verbraucherpreise (Mrz, yly) 0.4 % 07 % eltzinsen
DE Leistungsbilanzsaldo Mrd. EUR (Feb) 20,0 29,7
EWU [EZB Zinsentscheid: Hauptr.-/Einlagensatz 4,50/4,00 % 4,50/4,00 % o . 0
USA  Erzeugerpreise (Mrz, m/m) 0,3 % 0,6 % El;;oraum ggg ;’ :gg 0;0 zgg ;’
i [ [ ’ 0 y (J y (]
U:,: Erzeuger;?relse Kernrate (Mrz, m/m) 07,2 ;) 0,3 j) UK 5.25 % 475 % 4,25 %
12.04. C Handelsbﬂanzsa.ldo Mrd. USD (Mrz) 0, 39, Schweiz 1,50 % 1,75 % 1,50 %
DE Verbraucherpreise (Mrz, yly) 22% 22% Japan 0,00 % 0,00 % 0,00 %
GB Industrieproduktion (Feb, m/m) 0,0% -0,2% Prognosen: DekaBank
USA  Konsumklima Uni Michigan (Apr) 78,7 79,4
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Melanie Intemann 226-96124
Kirsten Jeschke 226-96214
Deutschland 2J 2,87 % 2,50 % 2,25 % Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 5J 2,39% 2,20 % 2,10% Kim Patrick Lindner 226-96198
Deutschland 10 J 2,40 % 2,30 % 2,25% Dominik Loy 226-92294
USA 10J 4.40 % 385 % 3550, Arndt Ludwu_;" 226-96132
’ ’ ’ Ralph Rutemoller 226-96111
UK 10J 4,07 % 3,65 % 3,45 % Devi Hotli
Schweiz 10 0,74 % 0,90 % 1,05 % evisen-tiotine 226-96135
Brigitte Thieme
Japan 10J 0.74 % 0,90 % 1,00 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mégliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben libernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Veroffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieRlich zur Information fir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veroffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéIlnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Verdffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen ausldn-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdnden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen
vorsieht.
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