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3-Monats-Euribor -0,35 -0,37 -0,35 -0,49 -0,35 0,03 -7.83 %
5-Jahres-Swapsatz -0,24 -0,24 -0,13 -0,46 -0,10 -0,12 +102,93 %
10-Jahres-Swapsatz -0,03 -0,03 0,21 -0,32 0,21 -0,24 -114,46 %
Bund-Future 172,56 169,34 173,07 167,52 179,31 +2,07 +1,21 %
Bobl-Future 135,18 133,91 135,36 133,34 137,71 +1,55 +1,16 %

S Zinssate | implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,45

10-Jahres Swapsatz USA 0,68 JUN 2020 0.36 0.01 0.62 0.83

3-Monats CHF-Libor -0,67 B g ’ -

10-Jahres Swapsatz CHF -0,21 SEP 2020 -0.41 -0,05 041 -1,05

3-Monats JPY-Libor -0,05 DEC 2020 -0,42 -0,06 0,37 -1,08

10-Jahres Swapsatz JPY 0,01 MAR 2021 -0,42 -0,06 0,31 -1,14
Chart und Kommentar

X Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA Die vergangene Woche war an den Rentenmérkten von dem Start des Anleihekaufpro-

gramms der EZB gepragt. Nachdem die Bundrenditen zu Wochenbeginn noch ihr An-
fangsniveau in etwa halten konnten, fielen die Renditen mit dem Beginn des PEPP-
Programms (Pandemic Emergency Purchase Programme) spirbar. Besonders stark fiel der
Renditertickgang in den Euro-Peripherie-Staaten aus, die von dem Programm besonders
2 profitieren. Die 10J-Bundrendite fiel im Wochenvergleich per saldo um 15 Basispunkte
auf minus 0,49 Prozent. Die massiv angelaufene Kaufwelle der EZB wird auch in dieser
1 Woche das Marktgeschehen dominieren. Die EZB durfte in dieser und den kommenden
Wochen mit Kaufen in Hohe von jeweils etwa 30 Mrd. EUR am Markt sein, was das Angebot

o J\/\/\/\M deutlich tbersteigen wird. Nachdem die Wirtschaftsdaten der vergangenen Woche schon
\'\/\M\f einen ersten Eindruck von der aufziehenden Schwache des Wachstums gaben, dirfte sich
der allgemeine Abwadrtstrend verstetigen. Neben dem Economic Sentiment fiir die Euro-

el 2018 2010 @2 || zone, das stark einbrechen wird, diirften vor allem der US-ISM-Index sowie der US-

source: Refinitiv Datastream | | Arbeitsmarktbericht am Freitag von Interesse sein.

Vorschau Konjunktur EURIBOR-Satze

30.03. DE Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly) 1,4% 1,7% 1 Monat -0,44 % A .
31.03. EWU Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly) 0,8 % 1,2% 2 Monate -0,34% A A
DE  Arbeitslosenquote (Mrz) 51% 5,0 % 3 Monate -0.35 oﬁ" -0,40 ZA’ -0,40 ZA’
FR Verbraucherpreise HVPI (Mrz, yly) 1,0% 1,6 % iZMI\(/)lnati '0(;218510/6 g';; oﬁ’ g':;g oﬁ’
USA  Verbrauchervertrauen Conf. Board (Mrz) 115,0 130,7 == onate T2 7D eS8 el
gnosen: DekaBank
01.04. EWU Arbeitslosenquote (Mrz) 7.4 % 7.4 % Leitzinsen
EWU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Mrz) 44,7 44,8 €itzinse
DE Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Mrz) 45,6 45,7
USA  ISM-Index verarb. Gewerbe (Mrz) 46,0 50,1 £ 0.00 % 0.00 % 0.00 %
. . uroraum , ) , o , o
03.04. E\IIEVU ETnkaufsmanagen.ndex Gfesamt (Mrz) ;lé ;11451 USA 0.25 % 0,25 % 0.25 %
Einkaufsmanagerindex Dienste (Mrz) ) ) UK 0.10 % 0.75 % 0.75 %
USA  Beschéftigte non farmin Tsd. (Mrz) -61 273 Schweiz -0.75 % -0.75 % -0.75 %
USA  Arbeitslosenquote (Mrz) 3,8% 35% Japan -0,10 % -0,10 % -0,10%
USA  Stundenléhne (Mrz, m/m) 0,2% 0,3% Prognosen: DekaBank
Zinsprognosen (Staatsanleihen) Ansprechpartner
Melanie Intemann 226-96124
S.:abine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 J -0,70 % 0,80 % -0,75 % Rim dFt’aLt”de"-‘"d”er TS
-0,65 % -0,70 % -0,60 % raL awna, :
Deutschland 5 J 0,65 % 70 % 60 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,49 % -0,50 % -0,35% Maria Wenker 226-96287
USA 10J 0,74 % 0,95 % 1,05 %
UK 10J 0,30 % 0,70 % 1,00 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,32% -0,40 % -0,20 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,01 % 0,00 % 0,00 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schiéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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