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Zinsen Euro-Zone aktuell
Stand: 10. Madrz 2017

3-Monats-Euribor -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,32 -0,01 +3,13 %
5-Jahres-Swapsatz 0,32 0,17 0,32 0,06 0,32 0,25 +326,67 %
10-Jahres-Swapsatz 0,92 0,79 0,92 0,66 0,92 0,25 +38,16 %
Bund-Future 159,01 158,87 161,55 158,87 166,40 -5,14 -3,13%
Bobl-Future 131,19 131,03 132,25 131,03 134,89 -2,44 -1,83 %

Implizite Zinserwartungen

3-Monats USD-Libor 1,12
10-Jahres Swapsatz USA 2,54
3-Monats CHF-Libor 072 MAR 2017 -0,33 0,00 1,13 0,01
10-Jahres Swapsatz CHF 0,26 JUN 2017 -0.29 0,04 135 0,22
3-Monats JPY-Libor -0,01 SEP 2017 -0,25 0,08 1,49 0,37
10-Jahres Swapsatz JPY 0,29 DEC 2017 -0,20 0,13 1,65 0,52
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Vorschau Konjunktur

Chart und Kommentar

Mit der Veroffentlichung eines guten US-Arbeitsmarktberichts verdichtete sich in der
vergangenen Woche die Einschatzung, dass die Fed diesen Mittwoch den Leitzins anhe-
ben wird. Der Stellenaufbau war stérker als erwartet ausgefallen und die Arbeitslosenquo-
te ging auf 4,7 Prozent zuriick. Auf der EZB-Ratssitzung sagte Draghi, dass man an dem
bisherigen Anleihekaufprogramm festhalten werde, bestétigte aber gleichzeitig, dass sich
die konjunkturellen Bedingungen im Euroland verbessert haben und die Inflationsrate ein
Stiick weit anziehe. Die 10-jahrige Bundesanleihe stieg im Wochenvergleich um 13 Basis-
punkte und naherte sich der 0,5-Prozent-Marke. In dieser Woche liegt das Hauptaugen-
merk auf der Sitzung der US-Notenbank. Wir gehen davon aus, dass die Fed den Leitzins
um 25 Basispunkte anheben wird. Von Interesse sind auch die Erwartungen der Offen-
marktausschuss-Mitglieder beziiglich des zukiinftigen Leitzinspfades. In Europa steht die
Wabhl in den Niederlanden an (Mittwoch), in der voraussichtlich die bisherige Regierungs-
konstellation die Mehrheit verlieren dirfte. Die fur Dienstag erwartete ZEW-Konjunktur-
einschdtzung sollte den konjunkturellen Aufwartstrend bestdtigen.

EURIBOR-Sdtze

14.03. EWU Industrieproduktion (Jan, m/m) 1,5% -1,6 % 1 Monat -0,37 % A A
DE ZEW-Konjunkturlage/ -erwartungen (Mrz)  78,1/12,0 76,4/10,4 2 Monate -0,34 % A A
CHN  Industrieproduktion (Feb, m/m) 6,2 % 6,0 % 3 Monate -0,33 oﬁ’ -0,33 Z/" -0,32 Z/°
15.03. USA Einzelhandelsumsatz (Feb, m/m) -0,1 % 0,4 % ?ZMI\(/:nate -0(;214110//0 33‘910;0 33(250;0
USA  Empire State Produktionsindikator (Mrz) 15,0 18,7 = ona'te L el bt
ognosen: DekaBank
o NAE Wb sk S e
USA  NAHB Wohnungsmarktindex (Mrz) 65,0 65,0 eitzinsen
USA  Fed Zinsentscheid 1,00 % 0,75 %
16.03. USA Baugenehmigung Tsd. (Feb 1.253 1.293
. g Jung (Feb) Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
USA  Philly-Fed-Index (Mrz) 28,0 43,3 USA 0.75 % 1,00 % 125 %
17.03. USA Industrieproduktion (Feb, m/m) 0,2% -0,3 % UK 0.25 % 0.25 % 0.25 %
USA  Kapazitdtsauslastung (Feb) 75,5 % 75,3 % Schweiz 1,25 % -1.25 % 125 %
USA  Index of Leading Indicators (Feb) 0,4 0,6 Japan -0,10 % -0,10 % 0,10 %
USA | Konsumklima Uni Michigan (Mrz) 97,0 96,3 Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Ansprechpartner

Bettina Kopp 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 -0,81 % -0,55 % -0,45 % x‘r'r‘]‘d':?_tl:‘dcv';i;‘"d”er 226-96198
Deutschland 5J -0,29 % -0,20 % -0,10 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J 0,49 % 0,65 % 0,80 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,58 % 2,65 % 2,80 %
UK 10J 1,16 % 1,60 % 1,80 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,03 % 0,00 % 0,20 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,07 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fur zuverldssig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KélnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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