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3-Monats-Euribor -0,33 -0,33
5-Jahres-Swapsatz 0,20 0,18
10-Jahres-Swapsatz 0,79 0,78
Bund-Future 161,78 160,64
Bobl-Future 131,86 131,33

3-Monats USD-Libor 1,17
10-Jahres Swapsatz USA 2,25
3-Monats CHF-Libor -0,73
10-Jahres Swapsatz CHF 0,13
3-Monats JPY-Libor 0,00
10-Jahres Swapsatz JPY 0,23
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Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Vorschau Konjunktur

02.05. EWU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Apr) 56,8 56,8
EWU Arbeitslosenquote (Mrz) 9,4 % 9,5 %
DE Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. (Apr) 58,2 58,2
03.05. EWU BIP(Q1,yly) 1,7 % 1,8 %
DE Arbeitslosenquote (Apr) 5,8 % 5,8 %
USA  Fed Zinsentscheid 0,75-1% 0,75-1%
USA  ADP-Report Beschaftigte in Tsd. (Apr) 175 263
04.05. EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Apr) 56,7 56,7
EWU  Ifo Wirtschaftsklima Euroraum (Q2) k.A. 17,2
DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Apr) 54,7 54,7
USA  Auftragseingang Industrie (Mrz, m/m) 0,6 % 1,0 %
05.05. USA  Beschéftigte non farmin Tsd. (Apr) 193 98
USA  Arbeitslosenquote (Apr) 4,6 % 4,5%
USA | Stundenldhne (Apr, m/m) 0,3% 0,2%

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Deutschland 2J -0,73 % -0,65 % -0,50 %
Deutschland 5J -0,39 % -0,30 % -0,10 %
Deutschland 10 J 0,33 % 0,60 % 0,80 %
USA 10J 2,33% 2,70 % 2,85%
UK 10J 1,02 % 1,60 % 1,90 %
Schweiz 10J -0,12% 0,10 % 0,30 %
Japan 10J 0,02 % 0,05 % 0,05 %

Prognosen: DekaBank

In der abgelaufenen Woche fiihrten die wieder gewonnene Risikofreude nach dem Wahler-
folg von Emmanuel Macron sowie Uber den Erwartungen liegende Verbraucherpreise in
der Eurozone zu steigenden Renditen. Zehnjahrige Bundesanleihen kletterten im Wo-
chenvergleich um acht Basispunkte auf 0,33 Prozent. Nach dem langen Wochenende
sollte zunachst eine Stabilisierung einsetzen. Vor allem die US-Arbeitsmarktdaten (April)
2 kénnten dann am Ende der Woche wieder fiir erhéhte Volatilitat sorgen. Neben den US-
Arbeitsmarktdaten, die fest erwartet werden, liegt der Fokus in dieser Woche auch auf der
1 morgigen Sitzung der Fed. Wédhrend eine Zinsanhebung fiir Juni mit einer recht hohen
Wahrscheinlichkeit eingepreist ist, durften Marktteilnehmer das Statement der Fed auch
mit Blick auf Hinweise zu einer Reduzierung der Fed-Bilanz ab Ende des Jahres analysie-
ren. In der Eurozone stehen nur wenige Daten von Relevanz auf dem Programm. Von
Seiten der Politik erwarten wir kaum Stérfeuer, solange Macron bei der zweiten Runde der
franzosischen Prasidentschaftswahlen einen klaren Sieg einfahrt. Fallt die Wahl wie erwar-
tet aus, dirften sich Staatsanleihespreads in der Eurozone etwas einengen kénnen.

EURIBOR-Sdtze

1 Monat -0,37 % . .
2 Monate -0,34 % . .
3 Monate -0,33% -0,33% -0,32%
6 Monate -0,249 % -0,24 % -0,22 %
12 Monate -0,12% -0,10 % -0,06 %

Prognosen: DekaBank

Euroraum 0,00 % 0,00 % 0,00 %
USA 1,00 % 1,25 % 1,50 %
UK 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Schweiz -1,25 % -1,25% -1,25 %
Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %

Prognosen: DekaBank
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdriickliche Erlaubnis der Sparkasse KéIlnBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder tibermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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