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3-Monats-Euribor 0,23 0,21
5-Jahres-Swapsatz 1,35 1,32
10-Jahres-Swapsatz 1,65 1,65
Bund-Future 157,64 153,78
Bobl-Future 127,87 126,17

3-Monats USD-Libor 2,79
10-Jahres Swapsatz USA 2,69
3-Monats CHF-Libor -0,75
10-Jahres Swapsatz CHF 0,97
3-Monats JPY-Libor -0,01
10-Jahres Swapsatz JPY 0,32

0,27 -0,61 0,27 0,78 -140,56 %

1,50 -0,49 2,34 1,81 +8.325,00 %

1,82 -0,30 2,59 1,91 +442,90 %
157,97 140,67 179,31 -12,85 -8,01 %
128,19 119,94 137,71 -5,76 -4,03 %

Implizite Zinserwartungen

SEP 2022 0,69 0,45 3,30 0,51
DEC 2022 1,11 0,88 3,65 0,86
MAR 2023 1,20 0,97 3,47 0,68
JUN 2023 1,24 1,00 3,26 0,47

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Vorschau Konjunktur

In der vergangenen Woche hat die US-Notenbank den Leitzins erwartungsgemaf um 75
Basispunkte angehoben. Fed-Chef Powell deutete zudem an, dass die weiteren Zinsanhe-
bungen verstarkt datenabhdngig seien. Die AuRerungen wurden am Markt dahingehend
interpretiert, dass mit einer Verlangsamung der Zinsschritte zu rechnen ist. Insgesamt
sind die Renditen dies- und jenseits des Atlantiks in der vergangenen Woche gefallen.
Dazu trugen auch schwache Wirtschaftsdaten bei, die Zweifel aufkommen lieRen, dass die
Zentralbanken eine Straffung der Geldpolitik allzu lange durchhalten kénnen. Die Rendite
10-jahriger Bundesanleihen fiel im Wochenvergleich um 19 Basispunkte auf 0,83 Prozent.
Die Konjunkturdaten in dieser Woche sollten die sich abschwachenden Wachstumsaus-
sichten fir die Eurozone und die USA bestdtigen. Der Fokus diirfte in dieser Woche auf
dem US-Arbeitsmarktbericht am Freitag liegen. Auch wenn der Anstieg der Beschaftigung
vom starken Vormonatswert zuriickgehen sollte, diirfte die Arbeitsmarktdaten bei weitem
noch keine Rezessionsniveaus anzeigen. Von geldpolitischer Seite steht die Sitzung der
Bank of England im Fokus, die den Leitzins um 50 Basispunkte anheben durfte.

EURIBOR-Sdtze

01.08. EWU Arbeitslosenquote (Jun) 6,6 % 6,6 % 1 Monat -0,07 % . .
USA  Bauausgaben (Jun, m/m) 0,3% -0,1% 2 Monate -0,34 % 1. .
USA  ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Jul) 52,1 53,0 3 Monate 0.23 % 1,05% 1,65 %
03.08. EWU Einzelhandelsumsatz (Jun, n/m) 0.0 % 02% 6 Monate | 0,653 % 1,30% L75 %
EWU Erzeugerpreise (Jun, yly) 357 % 36,3 % Plrfg:/:)cs):na:geekaBanko'gz % 1,60 % 1,90 %
USA  Auftragseingang Industrie (Jun, m/m) 0,8 % 1,6 %
USA  ISM-Index Dienste (Jul) 53,9 55,3 €itzl
04.08. DE Auftragseingang Industrie (Jun, m/m) -1,2% 0,1 %
GB BoE Zinsentscheid 1,75 % 1,25 %
USA  Handelsbilanz in Mrd. USD (Jun) -81,5 -85,5 Euroraum | 0,50 % 1,25 % 2,00%
B USA 2,50 % 3,50 % 3,50 %
05.08. DE Nettoproduktion (Jun, m/m) -0,4 % 0.2 % UK 1.25 % 1.75% 1.75 %
USA  Beschiftigte non farm Tsd (Jul) 250 372 Schweiz 0,25 % 0,25 % 0,75 %
USA  Arbeitslosenquote sb (Jul) 3,6 % 3,6 % Japan -0,10 % -0,10 % -0,10 %
USA  Stundenléhne (Jul, yly) 4,9 % 5,1 % Prognosen: DekaBank

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

Melanie Intemann 226-96124
Sgbine Kyiegg 226-96125
Deutschland 2 0,27 % 1,40 % 1,60 % o ndner 226-96198
Deutschland 5J 0,53 % 1,55 % 1,60 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10J 0,83 % 1,65 % 1,65 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 2,64 % 2,90 % 2,75%
UK 10J 1,85 % 2,25% 2,15% Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J 0,45 % 1,10 % 1,10 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,12 % 0,30 % 0,35 %

Prognosen: DekaBank

Bitte beachten Sie den Disclaimer und mogliche weitere Hinweise auf der letzten Seite.
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig hal-
ten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.
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