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3-Monats-Euribor -0,33 -0,33
5-Jahres-Swapsatz -0,27 -0,28
10-Jahres-Swapsatz -0,10 -0,12
Bund-Future 174,76 171,50
Bobl-Future 134,40 134,32

3-Monats USD-Libor 0,34
10-Jahres Swapsatz USA 0,65
3-Monats CHF-Libor -0,65
10-Jahres Swapsatz CHF -0,31
3-Monats JPY-Libor -0,04
10-Jahres Swapsatz JPY 0,02

-0,27 -0,49 -0,16 0,06 -15,14 %
-0,25 -0,46 -0,10 -0,15 +121,76 %
-0,10 -0,32 0,42 -0,31 -145,02 %
175,61 167,52 179,31 +4,27 +2,50 %
135,39 133,34 137,71 +0,77 +0,58 %

Implizite Zinserwartungen

JUN 2020 -0,36 -0,03 0,30 -0,05
SEP 2020 -0,40 -0,08 0,28 -0,06
DEC 2020 -0,41 -0,08 0,30 -0,04
MAR 2021 -0,42 -0,09 0,22 -0,13

Chart und Kommentar

Rendite zehnjahrige Staatsanleihen Deutschland vs. USA
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Vorschau Konjunktur

03.06. CHN Caixin-PMI Dienste (Mai)

EWU Arbeitslosenquote (Apr)

DE Arbeitslosenquote (Mai)

USA  Auftragseingang Industrie (Apr, m/m)

USA  ISM-Index nicht-verarb. Gewerbe (Mai)
04.06. EWU EZB Zinsentscheid

EWU Einkaufsmanagerindex Gesamt (Mai)

EWU Einzelhandelsumsatz (Apr, m/m)

DE Einkaufsmanagerindex Dienste (Mai)

USA  Produktivitat ex Agrar (Q1, g/q annual.)
05.06. DE Auftragseingang Industrie (Apr, m/m)

USA  Beschéftigte non farm ind Tsd. (Mai)

USA  Arbeitslosenquote (Mai)

USA  Stundenléhne (Mai, m/m)

Zinsprognosen (Staatsanleihen)

In der zurtickliegenden Woche sind die Bund-Renditen deutlich gestiegen. So kletterte die
Rendite der zehnjdhrigen Bundesanleihe per saldo um vier Basispunkte auf minus 0,45
Prozent. Am Pfingstmontag setzte sich diese Entwicklung fort: Die Rendite der zehnjahri-
gen deutschen Staatsanleihe stieg auf minus 0,39 Prozent. Die wachsende Zuversicht an
den Finanzmaérkten hat die Nachfrage nach vergleichsweise sicheren Anlagen wie Bundes-
anleihen gedriickt. Die Marktteilnehmer setzen in der Corona-Krise weiter auf Normalisie-
rung. Konjunkturseitig steht in dieser Woche der US-Arbeitsmarktreport am Freitag im
Mittelpunkt des Interesses. Nach dem historisch schlechten Arbeitsmarktbericht vom April
dirfte auch im Mai ein weiterer schwacher folgen. Verglichen mit dem Rekord-Wert im
April diirfte der Beschaftigungsabbau im Mai zwar deutlich schwacher gewesen sein, im
historischen Vergleich aber weiterhin auBergewdhnlich hoch ausfallen. Fiir die Arbeitslo-
senquote rechnen wir mit einem weiteren Anstieg auf 19 Prozent. In den kommenden
Monaten, mit der Abnahme der Corona-bedingten Restriktionen, diirften sich die Arbeits-
marktdaten aber wieder verbessern.
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Melanie Intemann 226-96124
Sabine Kriege 226-96125
Deutschland 2 J -0,65 % -0,75 % -0,75 % Rim Patrick Lindner 226-96198
rndt Ludwig 226-96132
Deutschland 5J -0,62 % -0,70 % -0,65 % Ralph Ruteméller 226-96111
Deutschland 10 J -0,39 % -0,55 % -0,50 % Maria Wenker 226-96287
USA 10J 0,67 % 0,85 % 0,95 %
UK 10J 0,18% 0,30 % 0,40 % Devisen-Hotline 226-96135
Schweiz 10J -0,46 % -0,40 % -0,30 % Brigitte Thieme
Japan 10J 0,01 % 0,00 % 0,00 %
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Disclaimer

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverladssig hal-
ten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben Gbernehmen wir nicht, und keine Aussage in diesem
Bericht ist als solche Garantie zu verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschdtzung des Verfassers/der Ver-
fasserin wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der Sparkasse KélnBonn dar. Die in dieser Verdffentlichung
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die Abteilung Wertpapierge-
schéft/Kapitalmarktanalyse noch die Sparkasse KélnBonn tibernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieser
Publikation oder deren Inhalt. Diese Veroffentlichung ist ausschlieBlich zur Information fiir Kunden bestimmt. Sie ersetzt kei-
nesfalls die personliche anleger- und objektgerechte Beratung und stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Rechten dar. In der Bereitstellung der Informationen liegt insbesondere kein Angebot zum Abschluss
eines Beratungsvertrages. Vor einer Disposition von Finanzinstrumenten wenden Sie sich bitte an Ihren Bankberater oder Ver-
mogensverwalter. Weder diese Verdffentlichung noch ihr Inhalt noch eine Kopie dieser Veréffentlichung darf ohne die vorheri-
ge ausdrickliche Erlaubnis der Sparkasse KéInBonn auf irgendeine Weise verandert oder an 3. verteilt oder Gbermittelt wer-
den. Mit der Annahme dieser Veréffentlichung wird die Zustimmung zur Einhaltung der o.g. Bestimmung gegeben.

Die Informationen auf dieser Webseite wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht gepriift. In einigen auslan-
dischen Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen unter Umstdanden gesetzlichen Restriktionen unterwor-
fen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an natiirliche oder juristische Personen, deren Wohn- oder Ge-
schéftssitz einer ausldandischen Rechtsordnung unterliegt, die fiir die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen
vorsieht.

212




